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■�口座残高など、お取引状況についてのお問い合わせ�
お取引のある販売会社へお問い合わせください。
■�当運用報告書についてのお問い合わせ
コールセンター　0120-88-2976
受付時間：午前9時～午後5時（土、日、祝・休日を除く）

■当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 追加型投信／海外／債券

信託期間 2012年６月１日から2027年５月24日まで

運用方針 マザーファンドへの投資を通じて、利息
収益の確保と信託財産の中長期的な成長
を図ることを目的として運用を行いま
す。

主要投資対象 当ファンドは以下のマザーファンドを主
要投資対象とします。

メキシコ債券マザーファンド

メキシコペソ建ての債券

当ファンドの
運用方法

■メキシコペソ建ての債券を主要投資対
象とします。

■実質組入外貨建資産については、原則
として対円での為替ヘッジを行いませ
ん。

■メキシコの国債・政府機関債および国
際機関債を中心に投資します。

組入制限 当ファンド

■株式への実質投資は行いません。
■外貨建資産への実質投資割合には制限
を設けません。

メキシコ債券マザーファンド

■株式への投資は行いません。
■外貨建資産への投資割合には制限を設
けません。

分配方針 ■毎月22日（休業日の場合は翌営業日）
に決算を行い、分配を行います。

■分配対象額は、経費控除後の利子、配
当等収益と売買益（評価損益を含みま
す。）等の範囲内とします。

■分配金額は、委託会社が基準価額水
準、市況動向等を勘案して決定します。

※委託会社の判断により分配を行わない
場合もあるため、将来の分配金の支払
いおよびその金額について保証するも
のではありません。

受益者の皆さまへ

平素は格別のお引立てに預かり、厚くお礼申し上

げます。

当ファンドはマザーファンドへの投資を通じて、

利息収益の確保と信託財産の中長期的な成長を図

ることを目的として運用を行います。当作成期に

ついても、運用方針に沿った運用を行いました。

今後ともご愛顧のほどお願い申し上げます。

メキシコ債券オープン

（毎月分配型）
【愛称 ： アミーゴ】

【運用報告書（全体版）】

第20作成期（2021年11月23日から2022年５月23日まで）

第 期115 /
決算日2021年12月22日

第 期116 /
決算日2022年１月24日 決算日2022年２月22日

第 期117

第 期118 /
決算日2022年３月22日

第 期119 /
決算日2022年４月22日 決算日2022年５月23日

第 期120
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原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位

未満の数値については小数を表記する場合があります。

 最近30期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

（参考指数）
FTSEメキシコ国債 

インデックス（円換算） 公 社 債
組入比率

純 資 産
総 額

（分配落） 税 　 込
分 配 金

期 中 
騰 落 率

期 中 
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
91期（2019年12月23日） 5,678 30 4.1 169.19 4.1 95.2 37,848
92期（2020年１月22日） 5,776 30 2.3 173.47 2.5 97.5 37,607
93期（2020年２月25日） 5,861 30 2.0 176.76 1.9 96.3 37,129
94期（2020年３月23日） 4,167 30 △28.4 128.24 △27.5 94.1 25,964
95期（2020年４月22日） 4,298 30 3.9 131.50 2.5 93.2 26,547
96期（2020年５月22日） 4,765 30 11.6 147.57 12.2 94.3 29,232
97期（2020年６月22日） 4,801 30 1.4 149.96 1.6 94.9 28,924
98期（2020年７月22日） 4,895 30 2.6 154.41 3.0 97.4 28,837
99期（2020年８月24日） 4,929 30 1.3 156.15 1.1 96.5 28,555
100期（2020年９月23日） 4,938 30 0.8 157.69 1.0 96.9 27,974
101期（2020年10月22日） 4,993 30 1.7 160.93 2.1 94.8 27,705
102期（2020年11月24日） 5,286 30 6.5 171.27 6.4 94.0 28,281
103期（2020年12月22日） 5,333 30 1.5 174.15 1.7 96.8 27,838
104期（2021年１月22日） 5,408 30 2.0 177.14 1.7 96.7 27,703
105期（2021年２月22日） 5,196 30 △ 3.4 171.20 △ 3.4 95.6 25,942
106期（2021年３月22日） 5,143 30 △ 0.4 171.34 0.1 96.0 25,220
107期（2021年４月22日） 5,239 30 2.4 175.75 2.6 97.0 25,095
108期（2021年５月24日） 5,207 30 △ 0.0 175.94 0.1 95.6 24,550
109期（2021年６月22日） 5,122 30 △ 1.1 174.87 △ 0.6 95.3 23,563
110期（2021年７月26日） 5,179 30 1.7 178.23 1.9 97.9 23,411
111期（2021年８月23日） 5,065 30 △ 1.6 175.09 △ 1.8 97.7 22,509
112期（2021年９月22日） 5,042 30 0.1 176.02 0.5 97.1 22,122
113期（2021年10月22日） 5,114 30 2.0 179.37 1.9 91.9 22,032
114期（2021年11月22日） 4,978 30 △ 2.1 176.19 △ 1.8 95.2 20,961
115期（2021年12月22日） 4,985 30 0.7 178.17 1.1 96.9 20,425
116期（2022年１月24日） 5,006 30 1.0 180.03 1.0 88.9 20,036
117期（2022年２月22日） 5,031 30 1.1 182.78 1.5 92.6 19,781
118期（2022年３月22日） 5,100 30 2.0 187.11 2.4 93.0 19,923
119期（2022年４月22日） 5,422 30 6.9 198.47 6.1 96.6 20,384
120期（2022年５月23日） 5,479 30 1.6 202.71 2.1 96.4 20,246

※基準価額の騰落率は分配金込み。

※当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。

※参考指数は、当報告書作成時に知りえた情報をもとに当社が独自に計算し、設定時を100として、指数化しています。なお、基準価額の反

映を考慮した日付の値を使用しています。

※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファンドの運営に何ら関与

するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。

※参考指数は市場の動きを示す目的で記載しており、当ファンドが当該参考指数を意識して運用しているわけではありません。
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 当作成期中の基準価額と市況等の推移

決 算 期 年 月 日
基 準 価 額

（参考指数）
FTSEメキシコ国債

インデックス（円換算）
公 社 債
組 入 比 率

騰 落 率 騰 落 率

第115期

（期　　　首） 円 ％ ％ ％

2021年11月22日 4,978 － 176.19 － 95.2

11月末 4,738 △ 4.8 168.30 △ 4.5 91.0

（期　　　末）

2021年12月22日 5,015 0.7 178.17 1.1 96.9

第116期

（期　　　首）

2021年12月22日 4,985 － 178.17 － 96.9

12月末 5,059 1.5 180.45 1.3 97.5

（期　　　末）

2022年１月24日 5,036 1.0 180.03 1.0 88.9

第117期

（期　　　首）

2022年１月24日 5,006 － 180.03 － 88.9

１月末 4,980 △ 0.5 179.48 △ 0.3 97.0

（期　　　末）

2022年２月22日 5,061 1.1 182.78 1.5 92.6

第118期

（期　　　首）

2022年２月22日 5,031 － 182.78 － 92.6

２月末 4,986 △ 0.9 181.02 △ 1.0 92.5

（期　　　末）

2022年３月22日 5,130 2.0 187.11 2.4 93.0

第119期

（期　　　首）

2022年３月22日 5,100 － 187.11 － 93.0

３月末 5,345 4.8 195.57 4.5 93.9

（期　　　末）

2022年４月22日 5,452 6.9 198.47 6.1 96.6

第120期

（期　　　首）

2022年４月22日 5,422 － 198.47 － 96.6

４月末 5,346 △ 1.4 195.49 △ 1.5 96.7

（期　　　末）

2022年５月23日 5,509 1.6 202.71 2.1 96.4
※期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。

※当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。
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1  運用経過
基準価額等の推移について（2021年11月23日から2022年５月23日まで）

基準価額等の推移

純資産総額（百万円）: 右軸

参考指数：左軸基準価額（円）: 左軸

分配金再投資基準価額（円）: 左軸

作成期首 作成期末'21/12 '22/１ ２ ３ ４
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※分配金再投資基準価額および参考指数は、作成期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。

※当ファンドの参考指数は、FTSEメキシコ国債インデックス（円換算）です。
※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファン
ドの運営に何ら関与するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。

作成期首 4,978円

作成期末 5,479円
（当作成期既払分配金180円（税引前））

騰 落 率 ＋14.0％
（分配金再投資ベース）

分配金再投資基準価額について
分配金再投資基準価額は分配金（税引前）を分配時
に再投資したと仮定して計算したもので、ファンド
運用の実質的なパフォーマンスを示します。

※分配金を再投資するかどうかについては、受益者の皆さまがご
利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額な
どによって課税条件も異なります。したがって、受益者の皆さ
まの損益の状況を示すものではありません。（以下、同じ）
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基準価額の主な変動要因（2021年11月23日から2022年５月23日まで）

当ファンドは、メキシコ債券マザーファンドへの投資を通じて、メキシコペソ建てのメキシコ
の国債を中心に投資を行いました。

●メキシコペソの対円での上昇によってキャピタルゲインを得たこと
上昇要因
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投資環境について（2021年11月23日から2022年５月23日まで）

債券市場
債券市場は、メキシコ国内のインフレ率
が上昇する中、メキシコ銀行（中央銀行）に
よる利上げにより下落（金利は上昇）しまし
た。また、ロシアによるウクライナ侵攻後
のエネルギー価格の高騰を受け、米欧の中
央銀行がタカ派（インフレ抑制を重視する立
場）的な姿勢を強めたことも債券市場の下落
要因（金利上昇要因）となりました。

為替市場
メキシコペソ円相場は大幅に上昇しまし
た。メキシコ銀行による利上げがメキシコ
ペソの上昇要因となりました。また、海外
中央銀行がインフレ抑制のためにタカ派的
な姿勢を強める中、日本銀行による金融緩
和維持の姿勢が円売り圧力を高め、メキシ
コペソは対円で大きく上昇しました。

運用期間におけるメキシコ債券相場は下落した一方、メキシコペソ円相場は大幅に上昇
しました。

ポートフォリオについて（2021年11月23日から2022年５月23日まで）

当ファンド
主要投資対象であるメキシコ債券マザー
ファンドを運用期間を通じて高位に組み入
れました。

メキシコ債券マザーファンド
流動性が高いメキシコ国債の組み入れを
高位とし、市場動向に応じてデュレーショ
ン＊を機動的に調整しました。

＊デュレーションとは、「投資元本の平均的な回収期
間」を表す指標で、単位は「年」で表示されます。また、
「金利の変動に対する債券価格の変動性」の指標とし
ても利用され、一般的にこの値が長い（大きい）ほど、
金利の変動に対する債券価格の変動が大きくなりま
す。
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ベンチマークとの差異について（2021年11月23日から2022年５月23日まで）

当ファンドは運用の指標となるベンチマークはありませんが、参考指数としてFTSEメキシコ
国債インデックス（円換算）を設けています。以下のグラフは、基準価額と参考指数の騰落率の対
比です。

当作成期

（％）

14.0
15.1

1.0 1.0

6.9
6.1

1.6 2.12.0 2.4
1.1 1.5

0.7 1.1

第115期 第116期 第117期 第118期 第120期第119期
0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

基準価額
参考指数

基準価額と参考指数の騰落率対比

※当作成期の基準価額は分配金再投資ベース、各期は分配金（税引前）込み。
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分配金について（2021年11月23日から2022年５月23日まで）

期間の１万口当たりの分配金（税引前）は、基準価額水準等を勘案し、以下の通りといたしまし
た。
なお、留保益につきましては、運用の基本方針に基づき運用いたします。

（単位：円、１万口当たり、税引前）

項　目 第115期 第116期 第117期 第118期 第119期 第120期

当期分配金 30 30 30 30 30 30
（対基準価額比率） （0.60%） （0.60%） （0.59%） （0.58%） （0.55%） （0.54%）

当期の収益 27 30 27 27 30 30

当期の収益以外 2 －�� 2 2 －�� －��
翌期繰越分配対象額 1,448 1,449 1,446 1,444 1,448 1,453
※単位未満を切り捨てているため、「当期の収益」と「当期の収益以外」の合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。�
※「対基準価額比率」は、「当期分配金」（税引前）の期末基準価額（分配金（税引前）込み）に対する比率で、当ファンドの収
益率とは異なります。
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当ファンド
引き続き、運用の基本方針に従い、メキ
シコ債券マザーファンドへの投資を通じて、
メキシコペソ建てのメキシコの国債・政府機
関債および国際機関債を中心に投資するこ
とにより、利息収益の確保と信託財産の中
長期的な成長を図ることを目的として運用
を行います。

メキシコ債券マザーファンド
先進国では利上げやＱＴ（量的引き締め）
が開始される中、足元では物価上昇が経済
行動に影響を及ぼし始めるなど、景気モメ
ンタム（勢い）の陰りが意識され始めていま
す。こうした中、メキシコにおいては、イ
ンフレ指標が中央銀行の目標を大きく上回

る状況が続いており、メキシコ銀行は今後
も利上げを継続すると見込んでいます。た
だし、債券市場は中央銀行の利上げを先取
り的に織り込んでいる側面があり、メキシ
コ金利の上昇余地が限られる可能性も想定
されます。メキシコペソについては、メキ
シコ銀行のインフレ抑制スタンスが金融市
場からの信認を得ており、メキシコペソの
安定を支える重要な要素であると考えてい
ます。足元では日本銀行が金融緩和の継続
姿勢を維持する中、内外金利差の拡大観測
が醸成されており、円売り圧力の高まりを
通じたメキシコペソ円の上昇環境が続きや
すいと想定しています。こうした状況下、
当ファンドについては、メキシコ金利の上
昇トレンドの継続性などを勘案しながら、
デュレーションや残存構成の機動的な調整
を実施する方針です。

2  今後の運用方針

3  お知らせ
約款変更について

該当事項はございません。
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１万口当たりの費用明細（2021年11月23日から2022年５月23日まで）

項　目 金額 比率 項目の概要

（a） 信 託 報 酬 35円 0.675％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（経過日数／年日数）
期中の平均基準価額は5,116円です。
投信会社:�ファンド運用の指図等の対価
販売会社:�交付運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの

管理、購入後の情報提供等の対価
受託会社:�ファンド財産の保管および管理、投信会社からの指図の実

行等の対価

（投 信 会 社） （17） （0.327）

（販 売 会 社） （17） （0.327）

（受 託 会 社） （1） （0.021）

（b） 売買委託手数料 － － 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料:�有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料（株　　　　 式） （－） （－）

（先物・オプション） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（c） 有価証券取引税 － － 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税:有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金（株　　　　 式） （－） （－）

（公　 社　 債） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（d） そ の 他 費 用 1 0.010 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
保管費用:���海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および

資金の送回金・資産の移転等に要する費用
監査費用:��監査法人に支払うファンドの監査費用
そ の 他:�信託事務の処理等に要するその他費用

（保 管 費 用） （0） （0.006）

（監 査 費 用） （0） （0.004）

（そ　 の　 他） （0） （0.000）

合 計 35 0.685

※期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法によ
り算出しています。
※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。
※売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額
のうち、当ファンドに対応するものを含みます。
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参考情報 総経費率（年率換算）

※各費用は、前掲「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したもので、原則とし
て、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
※各比率は、年率換算した値（小数点以下第２位未満を四捨五入）です。
※上記の前提条件で算出しているため、「１万口当たりの費用明細」の各比率とは、値が異なる場合が
あります。なお、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買
委託手数料および有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平
均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率換算）は1.37％で
す。

総経費率 運用管理費用（投信会社）

運用管理費用（受託会社）

0.04％

その他費用

0.02％

運用管理費用（販売会社）
0.66％

0.66％

1.37％
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 当作成期中の売買及び取引の状況（2021年11月23日から2022年５月23日まで）

親投資信託受益証券の設定、解約状況

当 作 成 期

設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円 

メ キ シ コ 債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド 68,420 120,845 1,991,217 3,623,404 

 利害関係人との取引状況等（2021年11月23日から2022年５月23日まで）

当作成期中における利害関係人との取引等はありません。
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

 第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況
� （2021年11月23日から2022年５月23日まで）

該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。

 組入れ資産の明細（2022年５月23日現在）

親投資信託残高

種 類
作 成 期 首 作 成 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円 

メ キ シ コ 債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド 12,115,017 10,192,219 20,239,709 

※メキシコ債券マザーファンドの作成期末の受益権総口数は11,971,999,099口です。
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 投資信託財産の構成� （2022年５月23日現在）

項 目
作 成 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％ 
メ キ シ コ 債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド 20,239,709 99.1 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 188,915 0.9 

投 資 信 託 財 産 総 額 20,428,624 100.0 

※メキシコ債券マザーファンドにおいて、作成期末における外貨建資産（23,672,077千円）の投資信託財産総額（23,972,647千円）に対す

る比率は98.7％です。

※外貨建資産は、作成期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、作成期末における邦貨換算レー

トは、１メキシコ・ペソ＝6.44円、１ユーロ＝135.24円です。

 資産、負債、元本及び基準価額の状況
(2021年12月22日)(2022年１月24日)(2022年２月22日)(2022年３月22日)(2022年４月22日)(2022年５月23日)

項　　　　　　目 第 115 期 末 第 116 期 末 第 117 期 末 第 118 期 末 第 119 期 末 第 120 期 末

(A)	資 産 20,639,314,682円 20,207,016,172円 19,948,555,654円 20,079,134,961円 20,717,857,533円 20,428,624,954円

コール・ローン等 16,485,872 16,527,073 18,203,450 18,149,309 34,565,060 20,554,376

メキシコ債券マザー
ファンド(評価額) 20,436,978,113 20,030,675,464 19,780,512,603 19,913,473,660 20,405,940,479 20,239,709,693

未 収 入 金 185,850,697 159,813,635 149,839,601 147,511,992 277,351,994 168,360,885

(B)	負 債 213,529,731 170,486,909 166,642,010 155,288,041 333,228,316 181,833,333

未払収益分配金 122,930,465 120,073,504 117,959,509 117,192,216 112,797,559 110,853,828

未 払 解 約 金 67,623,108 24,968,119 26,617,489 17,313,871 195,946,094 46,711,714

未 払 信 託 報 酬 22,839,746 25,158,721 21,647,508 20,240,668 23,801,986 23,444,437

その他未払費用 136,412 286,565 417,504 541,286 682,677 823,354

(C)	純資産総額(Ａ－Ｂ) 20,425,784,951 20,036,529,263 19,781,913,644 19,923,846,920 20,384,629,217 20,246,791,621

元 本 40,976,821,844 40,024,501,507 39,319,836,461 39,064,072,010 37,599,186,638 36,951,276,029

次期繰越損益金 △20,551,036,893 △19,987,972,244 △19,537,922,817 △19,140,225,090 △17,214,557,421 △16,704,484,408

(D)	受 益 権 総 口 数 40,976,821,844口 40,024,501,507口 39,319,836,461口 39,064,072,010口 37,599,186,638口 36,951,276,029口

	 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 4,985円 5,006円 5,031円 5,100円 5,422円 5,479円

※�当作成期における作成期首元本額42,104,808,044円、作成期中追加設定元本額712,135,873円、作成期中一部解約元本額5,865,667,888円

です。

※�上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額（元本

の欠損）となります。

※�上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に規定する受

益権の総数および計算口数当たりの純資産の額となります。
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 損益の状況
自2021年11月23日
至2021年12月22日

自2021年12月23日
至2022年１月24日

自2022年１月25日
至2022年２月22日

自2022年２月23日
至2022年３月22日

自2022年３月23日
至2022年４月22日

自2022年４月23日
至2022年５月23日

項　　　　　　目 第　115　期 第　116　期 第　117　期 第　118　期 第　119　期 第　120　期

(A)	配 当 等 収 益 △           900円 △           910円 △           538円 △           265円 △           190円 △           488円

受 取 利 息 41 28 48 23 3 2

支 払 利 息 △           941 △           938 △           586 △           288 △           193 △           490

(B)	有価証券売買損益 172,841,802 230,656,730 237,756,011 408,729,676 1,342,938,142 347,821,790

売 買 益 184,866,952 236,410,151 239,143,471 412,744,456 1,385,749,975 351,582,033

売 買 損 △    12,025,150 △     5,753,421 △     1,387,460 △     4,014,780 △    42,811,833 △     3,760,243

(C)	信 託 報 酬 等 △    22,976,173 △    25,308,923 △    21,778,486 △    20,364,491 △    23,943,410 △    23,585,154

(D)	当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 149,864,729 205,346,897 215,976,987 388,364,920 1,318,994,542 324,236,148

(E)	前 期 繰 越 損 益 金 △ 5,011,926,062 △ 4,844,232,165 △ 4,662,016,537 △ 4,514,195,862 △ 4,061,609,423 △ 2,799,088,983

(F)	追加信託差損益金 △15,566,045,095 △15,229,013,472 △14,973,923,758 △14,897,201,932 △14,359,144,981 △14,118,777,745

(配当等相当額) (   5,945,331,305) (   5,797,270,336) (   5,695,360,526) (   5,651,181,397) (   5,429,845,978) (   5,336,504,618)

(売買損益相当額) (△21,511,376,400) (△21,026,283,808) (△20,669,284,284) (△20,548,383,329) (△19,788,990,959) (△19,455,282,363)

(G)	合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △20,428,106,428 △19,867,898,740 △19,419,963,308 △19,023,032,874 △17,101,759,862 △16,593,630,580

(H)	収 益 分 配 金 △   122,930,465 △   120,073,504 △   117,959,509 △   117,192,216 △   112,797,559 △   110,853,828

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △20,551,036,893 △19,987,972,244 △19,537,922,817 △19,140,225,090 △17,214,557,421 △16,704,484,408

追加信託差損益金 △15,576,357,424 △15,229,013,472 △14,981,240,684 △14,907,112,188 △14,359,144,981 △14,118,777,745

(配当等相当額) (   5,935,203,299) (   5,797,414,273) (   5,688,181,506) (   5,641,396,974) (   5,430,033,034) (   5,336,628,027)

(売買損益相当額) (△21,511,560,723) (△21,026,427,745) (△20,669,422,190) (△20,548,509,162) (△19,789,178,015) (△19,455,405,772)

分配準備積立金 － 3,469,640 － － 17,498,938 33,147,244

繰 越 損 益 金 △ 4,974,679,469 △ 4,762,428,412 △ 4,556,682,133 △ 4,233,112,902 △ 2,872,911,378 △ 2,618,853,907

※有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。

※株式投信の信託報酬等には消費税等相当額が含まれており、公社債投信には内訳の一部に消費税等相当額が含まれています。

※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

※分配金の計算過程は以下の通りです。

第　115　期 第　116　期 第　117　期 第　118　期 第　119　期 第　120　期

(a)	経費控除後の配当等収益 112,618,136円 123,543,144円 107,243,622円 107,281,960円 130,296,497円 126,847,302円

(b)	経費控除後の有価証券売買等損益 0 0 0 0 0 0

(c)	収益調整金 5,945,515,628 5,797,414,273 5,695,498,432 5,651,307,230 5,430,033,034 5,336,628,027

(d)	分配準備積立金 0 0 3,398,961 0 0 17,153,770

(e)	当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 6,058,133,764 5,920,957,417 5,806,141,015 5,758,589,190 5,560,329,531 5,480,629,099

	 １万口当たり当期分配対象額 1,478.43 1,479.33 1,476.64 1,474.14 1,478.84 1,483.20

(f)	分配金 122,930,465 120,073,504 117,959,509 117,192,216 112,797,559 110,853,828

	 １万口当たり分配金 30 30 30 30 30 30

 分配金のお知らせ

１万口当たり分配金（税引前）
第115期 第116期 第117期 第118期 第119期 第120期

30円 30円 30円 30円 30円 30円
※分配金は、分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は全額「普通分配金」となり課税されます。分配後の基準価額が個別元

本を下回る場合は下回る部分が「元本払戻金（特別分配金）」となり非課税、残りの部分が「普通分配金」となります。

上記のほか、投資信託財産の計算に関する規則第58条第１項各号に該当する事項はありません。
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信託期間 無期限（設定日：2012年６月１日)

運用方針 ■主にメキシコの債券に投資することにより、利息収益の確保と中長期的な信託財産の成長を目指
します。

■組入外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジを行いません。

メキシコ債券マザーファンド
第10期（2021年５月25日から2022年５月23日まで）

 最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

（参考指数）
FTSEメキシコ国債

インデックス（円換算） 公 社 債
組 入 比 率

純 資 産
総 額

期 中 
騰 落 率

期 中 
騰 落 率

円 ％ ％ ％ 百万円

６期（2018年５月22日） 13,780 △ 1.8 138.55 △ 1.5 95.7 60,059

７期（2019年５月22日） 15,228 10.5 153.15 10.5 87.8 50,494

８期（2020年５月22日） 14,611 △ 4.1 147.57 △ 3.6 93.4 35,803

９期（2021年５月24日） 17,354 18.8 175.94 19.2 95.4 28,955

10期（2022年５月23日） 19,858 14.4 202.71 15.2 96.4 23,773

※参考指数は、当報告書作成時に知りえた情報をもとに当社が独自に計算し、設定時を100として、指数化しています。なお、基準価額の反

映を考慮した日付の値を使用しています。

※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファンドの運営に何ら関与

するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。

※参考指数は市場の動きを示す目的で記載しており、当ファンドが当該参考指数を意識して運用しているわけではありません。

原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位

未満の数値については小数を表記する場合があります。
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 当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額

（参考指数）
FTSEメキシコ国債

インデックス（円換算）
公 社 債
組 入 比 率

騰 落 率 騰 落 率

（期　　　首） 円 ％ ％ ％
2021年５月24日 17,354 － 175.94 － 95.4

５月末 17,632 1.6 179.15 1.8 95.5
６月末 17,774 2.4 181.00 2.9 96.9
７月末 17,551 1.1 178.69 1.6 97.4
８月末 17,489 0.8 177.93 1.1 96.8
９月末 17,227 △ 0.7 175.34 △ 0.3 92.5
10月末 17,514 0.9 178.29 1.3 91.3
11月末 16,476 △ 5.1 168.30 △ 4.3 90.9
12月末 17,718 2.1 180.45 2.6 97.6

2022年１月末 17,566 1.2 179.48 2.0 97.0
２月末 17,710 2.1 181.02 2.9 92.5
３月末 19,119 10.2 195.57 11.2 93.4
４月末 19,252 10.9 195.49 11.1 96.7

（期　　　末）
2022年５月23日 19,858 14.4 202.71 15.2 96.4

※騰落率は期首比です。
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1   運用経過

基準価額等の推移について（2021年５月25日から2022年５月23日まで）

基準価額等の推移

期 首 17,354円

期 末 19,858円

騰 落 率 ＋14.4％

基準価額の主な変動要因（2021年５月25日から2022年５月23日まで）

当ファンドは、メキシコペソ建てのメキシコの国債を中心に投資を行いました。

純資産総額（百万円）:右軸基準価額（円）:左軸

参考指数：左軸

＇21/６期首 ２ ３ ４12 ＇22/１８ ９７ 10 11 期末
14,000
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※参考指数は、期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。

※当ファンドの参考指数は、FTSEメキシコ国債インデックス（円換算）です。
※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファン
ドの運営に何ら関与するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。

上昇要因 ・メキシコペソの対円での上昇によってキャピタルゲインを得たこと
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投資環境について（2021年５月25日から2022年５月23日まで）

債券市場

債券市場は、メキシコ国内のインフレ率が上昇する中、メキシコ銀行（中央銀行）による利上

げにより下落（金利は上昇）しました。また、ロシアによるウクライナ侵攻後のエネルギー価格

の高騰を受け、米欧の中央銀行がタカ派（インフレ抑制を重視する立場）的な姿勢を強めたこと

も債券市場の下落要因（金利上昇要因）となりました。

為替市場

メキシコペソ円相場は大幅に上昇しました。メキシコ銀行による利上げがメキシコペソの上昇

要因となりました。また、海外中央銀行がインフレ抑制のためにタカ派的な姿勢を強める中、日

本銀行による金融緩和維持の姿勢が円売り圧力を高め、メキシコペソは対円で大きく上昇しまし

た。

ポートフォリオについて（2021年５月25日から2022年５月23日まで）

流動性が高いメキシコ国債の組み入れを高位とし、市場動向に応じてデュレーション＊を機動

的に調整しました。

＊�デュレーションとは、「投資元本の平均的な回収期間」を表す指標で、単位は「年」で表示されます。また、「金利の

変動に対する債券価格の変動性」の指標としても利用され、一般的にこの値が長い（大きい）ほど、金利の変動に対

する債券価格の変動が大きくなります。

　運用期間におけるメキシコ債券相場は下落した一方、メキシコペソ円相場は大幅に上昇し

ました。
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基準価額と参考指数の騰落率対比
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ベンチマークとの差異について（2021年５月25日から2022年５月23日まで）

当ファンドは運用の指標となるベンチマー

クはありませんが、参考指数としてFTSEメキ

シコ国債インデックス（円換算）を設けてい

ます。

左のグラフは、基準価額と参考指数の騰落

率の対比です。

２  今後の運用方針

先進国では利上げやＱＴ（量的引き締め）が開始される中、足元では物価上昇が経済行動に影

響を及ぼし始めるなど、景気モメンタム（勢い）の陰りが意識され始めています。こうした中、

メキシコにおいては、インフレ指標が中央銀行の目標を大きく上回る状況が続いており、メキシ

コ銀行は今後も利上げを継続すると見込んでいます。ただし、債券市場は中央銀行の利上げを先

取り的に織り込んでいる側面があり、メキシコ金利の上昇余地が限られる可能性も想定されます。

メキシコペソについては、メキシコ銀行のインフレ抑制スタンスが金融市場からの信認を得てお

り、メキシコペソの安定を支える重要な要素であると考えています。足元では日本銀行が金融緩

和の継続姿勢を維持する中、内外金利差の拡大観測が醸成されており、円売り圧力の高まりを通

じたメキシコペソ円の上昇環境が続きやすいと想定しています。こうした状況下、当ファンドに

ついては、メキシコ金利の上昇トレンドの継続性などを勘案しながら、デュレーションや残存構

成の機動的な調整を実施する方針です。
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 １万口当たりの費用明細（2021年５月25日から2022年５月23日まで）

項 目 金 額 比 率 項 目 の 概 要

(a)	そ の 他 費 用 2円 0.013％ その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
保管費用：�海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金

の送回金・資産の移転等に要する費用
そ の 他：�信託事務の処理等に要するその他費用

（保 管 費 用） (2) (0.013)

（そ の 他） (0) (0.000)

合 計 2 0.013

期中の平均基準価額は17,827円です。

※期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出しています。

※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

※各項目毎に円未満は四捨五入しています。

 当期中の売買及び取引の状況（2021年５月25日から2022年５月23日まで）

公社債

買 付 額 売 付 額

外
国

千メキシコ・ペソ 千メキシコ・ペソ 
メ キ シ コ 国 債 証 券 6,801,171 7,839,903 

※金額は受渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。）

※管理上の都合により、一部の銘柄において属性が変わっている場合があります。

 利害関係人との取引状況等（2021年５月25日から2022年５月23日まで）

当期中における利害関係人との取引等はありません。
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

 第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況
� （2021年５月25日から2022年５月23日まで）

該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。
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 組入れ資産の明細（2022年５月23日現在）

公社債

Ａ　債券種類別開示

　　外国（外貨建）公社債

区 分

期 末

額 面 金 額
評 価 額

組入比率 うちＢＢ格以下
組 入 比 率

残 存 期 間 別 組 入 比 率

外貨建金額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満

千メキシコ・ペソ 千メキシコ・ペソ 千円 ％ ％ ％ ％ ％
メ キ シ コ 3,744,500 3,558,555 22,918,522 96.4 － 56.1 26.7 13.6 

合　　計 － － 22,918,522 96.4 － 56.1 26.7 13.6 

※邦貨換算金額は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

※組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。

※管理上の都合により、一部の銘柄において属性が変わっている場合があります。

Ｂ　個別銘柄開示

　　外国（外貨建）公社債

区 分 銘 柄 種 類

期 末

利 率 額 面 金 額
評 価 額

償 還 年 月 日
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

 ％ 千メキシコ・ペソ 千メキシコ・ペソ 千円  
メ キ シ コ MEXICAN FIXED RATE BONDS 国 債 証 券 8.0000 300,000 295,956 1,906,075 2023/12/07 

MEXICAN FIXED RATE BONDS 国 債 証 券 10.0000 173,000 176,892 1,139,258 2024/12/05 

MEX BONOS DE DESARROLLO 国 債 証 券 7.5000 280,000 264,958 1,706,438 2027/06/03 

MEX BONOS DESARR FIX RT 国 債 証 券 10.0000 90,000 97,949 630,835 2036/11/20 

MEX BONOS DESARR FIX RT 国 債 証 券 8.5000 330,000 325,083 2,093,664 2029/05/31 

MEX BONOS DESARR FIX RT 国 債 証 券 8.5000 401,500 386,102 2,486,654 2038/11/18 

MEX BONOS DESARR FIX RT 国 債 証 券 7.7500 430,000 402,247 2,590,636 2031/05/29 

MEX BONOS DESARR FIX RT 国 債 証 券 7.7500 358,000 315,727 2,033,410 2042/11/13 

MEX BONOS DESARR FIX RT 国 債 証 券 7.7500 122,000 111,583 718,643 2034/11/23 

MEX BONOS DESARR FIX RT 国 債 証 券 5.7500 425,000 381,888 2,459,511 2026/03/05 

MEX BONOS DESARR FIX RT 国 債 証 券 8.0000 185,000 166,490 1,072,267 2047/11/07 

MEX BONOS DESARR FIX RT 国 債 証 券 8.0000 390,000 382,161 2,461,269 2024/09/05 

MEX BONOS DESARR FIX RT 国 債 証 券 6.7500 210,000 207,095 1,333,779 2023/03/09 

MEX BONOS DESARR FIX RT 国 債 証 券 5.5000 20,000 17,357 111,789 2027/03/04 

MEX BONOS DESARR FIX RT 国 債 証 券 5.0000 30,000 27,061 174,288 2025/03/06 

小 計 3,744,500 3,558,555 22,918,522 －

合 計 － － 22,918,522 －

※邦貨換算金額は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

※管理上の都合により、一部の銘柄において属性が変わっている場合があります。
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 投資信託財産の構成� （2022年５月23日現在）

項 目
期 末

評 価 額 比 率

千円 ％ 
公 社 債 22,918,522 95.6 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,054,124 4.4 

投 資 信 託 財 産 総 額 23,972,647 100.0 

※期末における外貨建資産（23,672,077千円）の投資信託財産総額（23,972,647千円）に対する比率は98.7％です。

※外貨建資産は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは、１

メキシコ・ペソ＝6.44円、１ユーロ＝135.24円です。

 資産、負債、元本及び基準価額の状況
� （2022年５月23日現在）

項 目 期 末

(A)	資 産 24,753,665,983円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 315,734,037

公 社 債(評価額) 22,918,522,291

未 収 入 金 785,891,683

未 収 利 息 591,600,180

前 払 費 用 141,917,792

(B)	負 債 979,926,050

未 払 金 782,760,550

未 払 解 約 金 197,165,117

そ の 他 未 払 費 用 383

(C)	純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 23,773,739,933

元 本 11,971,999,099

次 期 繰 越 損 益 金 11,801,740,834

(D)	受 益 権 総 口 数 11,971,999,099口

	 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 19,858円

※当期における期首元本額16,685,444,957円、期中追加設定元本

額175,814,640円、期中一部解約元本額4,889,260,498円です。

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額

が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定す

る額（元本の欠損）となります。

※期末における元本の内訳は以下の通りです。

　メキシコ債券オープン（毎月分配型）� 10,192,219,606円

　メキシコ債券オープン（資産成長型）� 1,779,779,493円

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資

信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に

規定する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額とな

ります。

 損益の状況
� （自2021年５月25日　至2022年５月23日）

項 目 当 期

(A)	配 当 等 収 益 2,112,295,087円

受 取 利 息 2,112,508,852

そ の 他 収 益 金 13,540

支 払 利 息 △       227,305

(B)	有 価 証 券 売 買 損 益 1,126,599,628

売 買 益 4,229,477,152

売 買 損 △ 3,102,877,524

(C)	そ の 他 費 用 等 △     3,254,436

(D)	当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 3,235,640,279

(E)	前 期 繰 越 損 益 金 12,269,769,831

(F)	解 約 差 損 益 金 △ 3,836,446,536

(G)	追 加 信 託 差 損 益 金 132,777,260

(H)	合　　計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 11,801,740,834

	 次 期 繰 越 損 益 金(Ｈ) 11,801,740,834

※有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定

をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

※解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価額を

差し引いた差額分をいいます。

 お知らせ
＜約款変更について＞

　該当事項はございません。


