
受益者の皆様へ

　毎々、格別のお引き立てにあずかり厚くお礼申し上

げます。

　さて「日本株アルファ・カルテット（毎月分配型）」

は、上記の通り決算を行いました。

　ここに、第13作成期（第72期～第77期）の運用状

況をご報告申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上

げます。

日本株アルファ・カルテット
（毎月分配型）

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 追加型投信／国内／株式

設定日 2014年４月４日

信託期間 2014年４月４日～2024年３月４日（約10年）

運用方針 主として円建て外国投資信託証券への投資を通じて、わ
が国の株式への投資に加え、「高金利通貨戦略」と「株
式カバードコール戦略」および「通貨カバードコール戦
略」を組み合わせることで、インカムゲインとオプショ
ンプレミアムの確保、ならびに中長期的な信託財産の成
長を目指して運用を行います。なお、親投資信託である
マネー・マネジメント・マザーファンド受益証券へも投
資を行います。

主要運用対象 日本株アルファ・カルテット（毎月分配型）
・ Japan Equity Premium Fund Class A受益証券を主要投

資対象とします。なお、マネー・マネジメント・マザー
ファンド受益証券へも投資を行います。

Japan Equity Premium Fund Class A
・ 日本の株式を主要投資対象とします。また、スワップ

取引を通じて、為替取引、株価指数オプション取引な
らびに通貨オプション取引を活用します。

マネー・マネジメント・マザーファンド
・ 本邦通貨建て公社債および短期金融商品等を主要投資

対象とします。

投資制限 ・ 投資信託証券、短期社債等およびコマーシャル・ペー
パー以外の有価証券への直接投資は行いません。

・投資信託証券への投資割合には、制限を設けません。
・外貨建資産への直接投資は行いません。
・ 同一銘柄の投資信託証券への投資割合には、制限を設

けません。

分配方針 毎月４日（休業日の場合は、翌営業日）の決算日に、分
配金額は経費控除後の利子・配当収益および売買益（評
価損益も含みます。）等の中から、基準価額水準、市況
動向等を勘案して、委託者が決定します。ただし、分配
対象額が少額の場合等には分配を行わないことがありま
す。
＊ 分配金自動再投資型の場合、分配金は税金を差し引い

た後自動的に無手数料で再投資されます。

第13作成期

決算日

第72期　2020年  ４  月  ６  日

第73期　2020年  ５  月  ７  日

第74期　2020年  ６  月  ４  日

第75期　2020年  ７  月  ６  日

第76期　2020年  ８  月  ４  日

第77期　2020年  ９  月  ４  日

運用報告書（全体版）

〒105-6426 東京都港区虎ノ門1-17-1

https://www.smd-am.co.jp

■口座残高など、お取引状況についてのお問い合わせ
　お取引のある販売会社へお問い合わせください。
■運用報告書についてのお問い合わせ

　コールセンター  0120-88-2976
　受付時間：午前9時～午後5時（土、日、祝・休日を除く）
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決　　算　　期
基　準　価　額

公 社 債
組入比率

投資信託証券
組  入  比  率

純 資 産
総　　額（分配落）

税　込
分配金

期　中
騰落率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
第48期（2018年４月４日） 3,591 100 △ 0.4 0.0 96.3 207,757
第49期（2018年５月７日） 3,505 100 0.4 0.0 96.9 206,558
第50期（2018年６月４日） 3,175 100 △ 6.6 0.0 96.5 188,193
第51期（2018年７月４日） 2,958 100 △ 3.7 0.0 96.2 175,438
第52期（2018年８月６日） 3,069 100 7.1 0.0 96.5 183,801
第53期（2018年９月４日） 2,712 100 △ 8.4 0.0 96.3 164,608
第54期（2018年10月４日） 2,866 100 9.4 0.0 97.0 174,968
第55期（2018年11月５日） 2,654 60 △ 5.3 0.0 96.8 165,010
第56期（2018年12月４日） 2,587 60 △ 0.3 0.0 96.8 158,262
第57期（2019年１月４日） 2,208 60 △12.3 0.0 96.3 132,773
第58期（2019年２月４日） 2,323 60 7.9 0.0 96.7 140,995
第59期（2019年３月４日） 2,279 60 0.7 0.0 96.6 138,401
第60期（2019年４月４日） 2,231 60 0.5 0.0 96.7 135,946
第61期（2019年５月７日） 2,134 60 △ 1.7 0.0 96.3 130,795
第62期（2019年６月４日） 1,918 60 △ 7.3 0.0 96.4 117,639
第63期（2019年７月４日） 1,995 60 7.1 0.0 96.8 121,224
第64期（2019年８月５日） 1,885 40 △ 3.5 0.0 96.7 115,596
第65期（2019年９月４日） 1,709 40 △ 7.2 0.0 96.8 102,821
第66期（2019年10月４日） 1,754 40 5.0 0.0 97.0 103,892
第67期（2019年11月５日） 1,862 40 8.4 0.0 97.0 108,976
第68期（2019年12月４日） 1,793 40 △ 1.6 0.0 97.0 104,419
第69期（2020年１月６日） 1,845 40 5.1 0.0 97.0 105,713
第70期（2020年２月４日） 1,701 40 △ 5.6 0.0 96.7 97,416
第71期（2020年３月４日） 1,430 40 △13.6 0.0 96.1 80,430
第72期（2020年４月６日） 1,084 10 △23.5 0.0 97.1 58,555
第73期（2020年５月７日） 1,145 10 6.5 0.0 96.9 56,449
第74期（2020年６月４日） 1,225 10 7.9 0.0 97.2 58,364
第75期（2020年７月６日） 1,154 10 △ 5.0 0.0 96.9 52,766
第76期（2020年８月４日） 1,157 10 1.1 0.0 96.7 51,148
第77期（2020年９月４日） 1,195 10 4.1 0.0 96.9 51,181

＊当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。

＊基準価額の騰落率は分配金込み

＊当ファンドは親投資信託を組み入れますので、公社債組入比率は実質組入比率を記載しています。

近30期の運用実績
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決算期 年　　月　　日
基　準　価　額 公 社 債

組入比率
投資信託証券
組  入  比  率騰落率

第72期

円 ％ ％ ％
（期　首）2020年３月４日 1,430 － 0.0 96.1

３月末　 1,167 △18.4 0.0 97.3
（期　末）2020年４月６日 1,094 △23.5 0.0 97.1

第73期
（期　首）2020年４月６日 1,084 － 0.0 97.1

４月末　 1,122 3.5 0.0 95.8
（期　末）2020年５月７日 1,155 6.5 0.0 96.9

第74期
（期　首）2020年５月７日 1,145 － 0.0 96.9

５月末　 1,183 3.3 0.0 97.4
（期　末）2020年６月４日 1,235 7.9 0.0 97.2

第75期
（期　首）2020年６月４日 1,225 － 0.0 97.2

６月末　 1,133 △ 7.5 0.0 97.1
（期　末）2020年７月６日 1,164 △ 5.0 0.0 96.9

第76期
（期　首）2020年７月６日 1,154 － 0.0 96.9

７月末　 1,188 2.9 0.0 95.9
（期　末）2020年８月４日 1,167 1.1 0.0 96.7

第77期
（期　首）2020年８月４日 1,157 － 0.0 96.7

８月末　 1,163 0.5 0.0 96.8
（期　末）2020年９月４日 1,205 4.1 0.0 96.9

＊騰落率は期首比です。

＊期末基準価額は分配金込み

＊当ファンドは親投資信託を組み入れますので、公社債組入比率は実質組入比率を記載しています。

当作成期中の基準価額等の推移
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運用経過

＊当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。

＊分配金再投資基準価額は、作成期首の基準価額を基準に算出しております。

＊分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すもの

です。

＊分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、

各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

第72期首： 1,430円

第77期末： 1,195円（作成対象期間における期中分配金合計額　60円）

騰落率　：△12.0％（分配金再投資ベース）

【基準価額の主な変動要因】
当ファンドは、Japan Equity Premium Fund Class Aへの投資を通じて、わが国の株式への投資に加え、

「高金利通貨戦略」と「株式カバードコール戦略」および「通貨カバードコール戦略」を行いました。

（上昇要因）

新型コロナウイルス感染症対策で各国において大規模な金融緩和政策や景気刺激策が進められたこと、一

部の国で新型コロナウイルス感染症の新規患者数の増加ペースに鈍化が見られ始めたこと、新型コロナウイ

ルス感染症のワクチンの開発が進んでいること、世界の多くの国々で移動制限措置の緩和が進んだこと、一

部の企業の業績回復期待が高まったことなどが、当ファンドの上昇要因となりました。

（下落要因）

新型コロナウイルス感染症の収束時期が不透明な状況が続いたこと、新型コロナウイルス感染症の悪影響

を大きく受ける産業を中心に企業業績が悪化したこと、米中貿易摩擦の激化が嫌気されたこと、安倍首相が

【基準価額等の推移】
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健康問題から辞意を表明したことなどから、株式市場が軟調に推移したことが当ファンドの下落要因となり

ました。

高金利通貨戦略、株式カバードコール戦略、通貨カバードコール戦略がマイナスに作用したことも下落要

因となりました。

【投資環境】
2020年3月に、世界的な新型コロナウイルス感染症の広

がりから、国内株式市場は大きく下落しました。3月下旬

以降、FRB（米連邦準備制度理事会）による無制限の量的

緩和や、米国政府による経済対策に対する期待などから、

世界的に株式市場は底打ちし、上昇局面を迎えました。

国内でも日本銀行のETF（上場投資信託）購入枠拡大が国

内株式市場の下支えとなりました。4月には、株式市場の

二番底懸念が台頭したものの、主要国の金融・財政政策

により、世界的に株式市場は反発、国内株式市場も上昇

基調となりました。5月下旬以降は、経済活動再開への期

待などからその騰勢を強めました。6月に国内株式市場は

新型コロナウイルス感染症の第二波への懸念などから上

値が抑えられました。しかし、7月に、好調な米大手IT企

業の決算を背景にナスダック総合株価指数が高値を更新、

国内株式市場もグロース優位の二極化が進みました。8月

に入り、国内株式市場は、海外でのワクチン開発期待な

ども加わり、上昇傾向となりました。中旬に、FRBが「平

均インフレ目標」の導入でインフレ許容の方針を打ち出

し、債券から株への資金移動も後押しして株高になりま

した。後半には安倍総理の辞任表明で一時下落したもの

の、国内株式市場は高値水準に近づく動きとなりました。

当作成期のブラジルレアルは、対円で下落しました。

新型コロナウイルス感染症に対するワクチンの開発を巡

る期待や、各国で経済活動再開の動きが広まったこと、

ブラジルの製造業PMI（購買担当者景気指数）など経済の

改善を示す指標が発表されたことなどを背景に、ブラジ

ルレアル高・円安に推移する場面もありましたが、米国

で新型コロナウイルスの新規感染者数が急増し、感染第二波に対する警戒感が強まったことや、ブラジル国

内でも新規感染が拡大したことに加え、ブラジル中央銀行の市場予想を上回る大幅な利下げや、公務員給与

調整法案を巡る政治の不透明感などから、リスク選好度が低下したことなどを背景に、ブラジルレアルは対

＊東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）は、株式会社東京証券取引所

（㈱東京証券取引所）の知的財産であり、指数の算出、指数

値の公表、利用など同指数に関するすべての権利は、㈱東京

証券取引所が有しています。

ＴＯＰＩＸの推移

（出所：ＷＭロイター）

為替レート（ブラジルレアル／円）の推移
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円で下落しました。

国内短期金融市場では、作成期初－0.20％近辺でスタートした国庫短期証券3ヵ月物の利回りは、年度越

え要因に絡む海外投資家の短期の国債に対する需要の高まりや年度末を控えた担保需要の高まり等を受け

て、－0.45％近辺まで低下しました。その後、作成期末にかけてマイナス幅を大きく縮小し、－0.14％近辺

で作成期末を迎えました。

【ポートフォリオ】
■日本株アルファ・カルテット（毎月分配型）

主要投資対象であるJapan Equity Premium Fund Class Aを作成期を通じて高位に組み入れ、作成期末の

投資信託証券組入比率は96.9％としました。

■Japan Equity Premium Fund Class A

当ファンドの投資方針に従い、わが国の株式の中から、財務の安定性、収益の成長性など個々の企業の

ファンダメンタルズ（基礎的条件）、配当利回りその他のバリュエーション（投資価値評価）等を考慮して、

魅力的な銘柄を選定して投資することにより、中長期的な信託財産の成長を目指し運用を行いました。作成

期末のTOPIX対比の業種別配分は、輸送用機器や情報・通信業、卸売業、保険業などをオーバーウェイトと

した一方、食料品や医薬品、精密機器、小売業、サービス業などをアンダーウェイトとしています。

また、円売り／ブラジルレアル買いの為替取引による高金利通貨戦略、わが国の株価指数（原則として

TOPIXとします。）のコールオプションの売りを行う株式カバードコール戦略および円に対するブラジルレア

ルのコールオプションの売りを行う通貨カバードコール戦略を活用し、運用を行いました。

■マネー・マネジメント・マザーファンド

安全性と流動性を考慮し、短期の国債・政府保証債を中心とした運用を行いました。年限に関しては、残

存6ヵ月以内の短期の国債・政府保証債を中心とした運用を継続しました。

【ベンチマークとの差異】
当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありませ

ん。
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【分配金】
分配金は、分配可能額、基準価額水準等を勘案し、第72期～第77期の各期において10円とさせて頂きまし

た。（１万口当り税込み）

なお、留保益につきましては、運用の基本方針に基づき運用を行います。

■分配原資の内訳

 （１万口当り・税引前）

項目
第72期 第73期 第74期 第75期 第76期 第77期

　2020年３月５日
～2020年４月６日

　2020年４月７日
～2020年５月７日

　2020年５月８日
～2020年６月４日

　2020年６月５日
～2020年７月６日

　2020年７月７日
～2020年８月４日

　2020年８月５日
～2020年９月４日

当期分配金 （円） 10 10 10 10 10 10
（対基準価額比率） （％） 0.91 0.87 0.81 0.86 0.86 0.83
当期の収益 （円） 10 10 10 10 10 10
当期の収益以外 （円） － － － － － －

翌期繰越分配対象額 （円） 861 863 865 866 867 869
※円未満を切り捨てしているため、「当期分配金」は「当期の収益」と「当期の収益以外」の合計額と一致しない場合があります。

※当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

今後の運用方針

■日本株アルファ・カルテット（毎月分配型）

引き続き、運用の基本方針に従い、主として円建て外国投資信託証券への投資を通じて、わが国の株式へ

の投資に加え、「高金利通貨戦略」と「株式カバードコール戦略」および「通貨カバードコール戦略」を組

み合わせることで、インカムゲインとオプションプレミアムの確保、ならびに中長期的な信託財産の成長を

目指して運用を行います。

■Japan Equity Premium Fund Class A

運用方針としては、引き続き、わが国の株式の中から、財務の安定性、収益の成長性など個々の企業のファ

ンダメンタルズ、配当利回りその他のバリュエーション等を考慮して、魅力的な銘柄を選定し、ポートフォ

リオを構築していきます。また同一セクター内でも業績格差が拡大する傾向が続くと見ていることから、業

績見通しを精査し、堅調な業績が見込める企業への選別投資を進めていく方針です。こうした運用方針を基

に、中長期的な信託財産の成長を目指します。

今後のブラジルレアルの投資環境としては、新型コロナウイルスに対するワクチン開発を巡る進展や、新

規感染者のピークアウトのサイン、経済の改善を示す指標などが確認されれば、投資家のリスクセンチメン

トが改善され、ブラジルレアルの上昇期待も高まると思われます。一方、ブラジルの政策金利は過去 低水

準にあるため、金利差に着目したブラジルレアル買いが見込みにくいことや、原油需要が減少した場合は、

資源国通貨であるブラジルレアルの下落圧力となるリスクの他、ブラジルの 大貿易国である中国への輸出
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１万口当りの費用明細

項　　目

第72期～第77期

項目の概要2020年３月５日～2020年９月４日

金額 比率

信託報酬 7円 0.568％ 信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率

　　　　　作成期中の平均基準価額は1,159円です。

(投信会社) ( 3) (0.222) ファンドの運用等の対価

(販売会社) ( 4) (0.333) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理等の対価

(受託会社) ( 0) (0.014) 運用財産の管理、委託会社からの指図の実行の対価

その他費用 0 0.002 その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

(監査費用) ( 0) (0.002) 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合計 7 0.571

＊「比率」欄は１万口当りのそれぞれの費用金額を作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

＊作成期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む。）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

　なお、その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託受益証券が支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

＊各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。

＊各項目ごとに円未満は四捨五入しています。

が減少した場合は、投資家のリスク選好度が低下しブラジルレアルの重石となるリスクにも留意が必要です。

高金利通貨戦略では、相対的に金利水準の高い通貨の為替取引を実質的に行います。また、株式カバード

コール戦略および通貨カバードコール戦略を行うことで、オプションプレミアムの確保を目指します。

■マネー・マネジメント・マザーファンド

新型コロナウイルスの感染拡大への懸念増大に伴う金融情勢を踏まえて、日本銀行は2020年4月の金融政

策決定会合において金融緩和の強化を行ったものの、政策金利の引き下げは見送りました。しかし、世界の

主要中央銀行は相次いで緊急利下げや量的緩和政策の導入に踏み切ったことや、日本銀行も国債のさらなる

積極的な買い入れを明示したことから、市場利回りは当分の間低い水準での推移を予想します。引き続き安

全性と流動性をもっとも重視したスタンスでの運用を継続し、短期の国債・政府保証債を中心とした運用を

行っていきます。ファンドの平均残存年限については2～4ヵ月程度を目安に短めを基本とする方針です。
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１2

参考情報　総経費率（年率換算）

＊ 1 の各費用は、前掲「１万口当りの費用明細」において用いた簡便法により算出したもので、各比率は、年率換算し

た値（小数点以下第２位未満を四捨五入）です。「１万口当りの費用明細」の各比率とは、値が異なる場合があります。

＊ 2 の投資先ファンド（当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く））の費用は、実際に投資

しているクラスの費用が入手できないため、入手可能なファンド全体のデータをもとに平均投資比率を勘案して、実

質的な費用を計算しています。

＊ 1 と 2 の費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。また、計上された期

間が異なる場合があります。

＊上記の前提条件で算出している参考値であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１口当り）を乗じた数

で除した総経費率（年率換算）は1.94％です。

1 2

1 当ファンドの費用の比率 1.13 ％

2
投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.80 ％

投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.00％
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■親投資信託残高

第　71　期　末 第　77　期　末

口　　　数 口　　　数 評　価　額
千口 千口 千円

マネー・マネジメント・マザーファンド 1,998 1,998 1,994

売買及び取引の状況 （2020年３月５日から2020年９月４日まで）

■投資信託受益証券

決　　　　　算　　　　　期 第　72　期　～　第　77　期

買　　付 売　　付

口　　数 金　　額 口　　数 金　　額

外国
千口 千円 千口 千円

Japan Equity Premium Fund Class A 74,250,528 6,908,104 198,586,374 18,581,603 
＊金額は受渡し代金

■ファンド・オブ・ファンズが組み入れた邦貨建ファンドの明細

ファンド名
当　　　期　　　末

口　　　数 評　価　額 比　率

千口 千円 ％
Japan Equity Premium Fund Class A 512,869,262 49,594,457 96.9

合　　計 512,869,262 49,594,457 96.9
＊比率は、純資産総額に対する評価額の割合

組入資産の明細 2020年９月４日現在

利害関係人との取引状況等 （2020年３月５日から2020年９月４日まで）

　該当事項はございません。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。
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　Ｂ　個別銘柄開示

　　国内（邦貨建）公社債

銘　　　柄
2020年９月４日現在

利　　率 額面金額 評 価 額 償還年月日
％ 千円 千円

（特殊債券（除く金融債券））
18政保地方公共団 0.9000 5,000 5,008 2020/11/17
122 政保道路機構 0.9000 5,000 5,010 2020/11/30
135 政保道路機構 1.1000 7,000 7,056 2021/05/31

合　　計 － 17,000 17,076 －

■公社債

　Ａ　債券種類別開示

　　国内（邦貨建）公社債

区　　　分

2020年９月４日現在

額面金額 評 価 額 組入比率
うちＢＢ格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率

５年以上 ２年以上 ２年未満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％

特殊債券
（除く金融債券）

17,000 17,076 62.4 － － － 62.4
(17,000) (17,076) (62.4) (  －) (  －) (  －) (62.4)

合　　計
17,000 17,076 62.4 － － － 62.4
(17,000) (17,076) (62.4) (  －) (  －) (  －) (62.4)

＊（　）内は、非上場債で内書き

＊組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合

＜補足情報＞
マネー・マネジメント・マザーファンドにおける組入資産の明細
下記は、マネー・マネジメント・マザーファンド全体（27,410千口）の内容です。

投資信託財産の構成 2020年９月４日現在

項　　　　　　　　　目
第　77　期　末

評　　価　　額 比　　　　　率

千円 ％

投 資 信 託 受 益 証 券 49,594,457 95.4

マ ネ ー ・ マ ネ ジ メ ン ト ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 1,994 0.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、  そ の 他 2,406,274 4.6

投 資 信 託 財 産 総 額 52,002,726 100.0
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損益の状況

自2020年３月５日
至2020年４月６日

自2020年４月７日
至2020年５月７日

自2020年５月８日
至2020年６月４日

自2020年６月５日
至2020年７月６日

自2020年７月７日
至2020年８月４日

自2020年８月５日
至2020年９月４日

項　　　　　　目 第72期 第73期 第74期 第75期 第76期 第77期

（A） 配 当 等 収 益 2,491,232,523円 591,569,988円 572,160,820円 549,966,566円 530,215,614円 512,389,518円
 受 取 配 当 金 2,491,408,355　 591,699,111　 572,258,084　 550,078,967　 530,291,860　 512,479,233　
 受 取 利 息 18,165　 1,654　 10,926　 8,363　 541　 9,888　
 支 払 利 息 △        193,997　 △        130,777　 △        108,190　 △        120,764　 △         76,787　 △         99,603　
（B） 有 価 証 券 売 買 損 益 △ 20,341,374,975　 2,921,433,090　 3,767,441,041　 △  3,304,436,367　 86,780,730　 1,597,140,259　
 売 買 益 996,901,981　 3,252,260,454　 3,822,977,267　 101,968,003　 119,638,353　 1,625,337,353　
 売 買 損 △ 21,338,276,956　 △    330,827,364　 △     55,536,226　 △  3,406,404,370　 △     32,857,623　 △     28,197,094　
（C） 信 託 報 酬 等 △     65,846,954　 △     56,185,664　 △     47,159,357　 △     54,583,921　 △     47,794,387　 △     49,006,709　
（D） 当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） △ 17,915,989,406　 3,456,817,414　 4,292,442,504　 △  2,809,053,722　 569,201,957　 2,060,523,068　
（E） 前 期 繰 越 損 益 金 △128,468,153,236　 △133,623,839,329　 △125,732,670,603　 △116,618,997,202　 △115,540,967,722　 △111,368,384,757　
（F） 追 加 信 託 差 損 益 金 △334,513,750,224　 △305,933,429,866　 △296,109,890,952　 △284,688,225,464　 △275,589,193,274　 △267,366,208,332　
 （ 配 当 等 相 当 額 ）(   32,153,720,923) (   29,408,387,660) (   28,467,129,810) (   27,372,623,233) (   26,500,435,526) (   25,713,066,082)
 （ 売 買 損 益 相 当 額 ）(△366,667,471,147) (△335,341,817,526) (△324,577,020,762) (△312,060,848,697) (△302,089,628,800) (△293,079,274,414)
（G）    計    （Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） △480,897,892,866　 △436,100,451,781　 △417,550,119,051　 △404,116,276,388　 △390,560,959,039　 △376,674,070,021　
（H） 収 益 分 配 金 △    539,993,745　 △    493,043,133　 △    476,390,916　 △    457,340,529　 △    442,151,552　 △    428,284,301　
 次 期 繰 越 損 益 金   （ Ｇ ＋ Ｈ ） △481,437,886,611　 △436,593,494,914　 △418,026,509,967　 △404,573,616,917　 △391,003,110,591　 △377,102,354,322　
 追 加 信 託 差 損 益 金 △334,513,750,224　 △305,933,429,866　 △296,109,890,952　 △284,688,225,464　 △275,589,193,274　 △267,366,208,332　
 （ 配 当 等 相 当 額 ）(   32,153,720,925) (   29,408,387,660) (   28,467,129,810) (   27,372,623,233) (   26,500,435,526) (   25,713,066,082)
 （ 売 買 損 益 相 当 額 ）(△366,667,471,149) (△335,341,817,526) (△324,577,020,762) (△312,060,848,697) (△302,089,628,800) (△293,079,274,414)
 分 配 準 備 積 立 金 14,372,683,193　 13,173,477,800　 12,772,459,404　 12,263,227,731　 11,871,844,959　 11,533,796,859　
 繰 越 損 益 金 △161,296,819,580　 △143,833,542,848　 △134,689,078,419　 △132,148,619,184　 △127,285,762,276　 △121,269,942,849　

＊有価証券売買損益には、期末の評価換えによるものを含みます。
＊信託報酬等には、消費税等相当額を含めて表示しております。
＊追加信託差損益金とは、追加信託金と元本の差額をいい、元本を下回る額は損失として、上回る額は利益として処理されます。

資産、負債、元本及び基準価額の状況

(2020年４月６日) (2020年５月７日) (2020年６月４日) (2020年７月６日) (2020年８月４日) (2020年９月４日)現在

項　　　　　　目 第72期末 第73期末 第74期末 第75期末 第76期末 第77期末

（A） 資 産 59,267,662,615円 57,391,170,398円 59,311,192,181円 53,522,290,860円 51,816,605,021円 52,002,726,201円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 2,423,478,721　 2,559,555,577　 2,413,355,359　 2,219,575,541　 2,242,612,165　 2,150,812,649　

 投資信託受益証券（評価額） 56,842,189,291　 54,705,799,999　 56,735,621,238　 51,117,941,007　 49,461,395,279　 49,594,457,728　

 マネー・マネジメント・マザーファンド（評価額） 1,994,603　 1,995,003　 1,994,803　 1,994,603　 1,994,403　 1,994,403　

 未 収 入 金 －　 123,819,819　 160,220,781　 182,779,709　 110,603,174　 255,461,421　

（B） 負 債 711,803,448　 941,531,602　 946,786,002　 755,378,461　 668,162,622　 820,778,723　

 未 払 金 14,257,416　 －　 －　 －　 －　 －　

 未 払 収 益 分 配 金 539,993,745　 493,043,133　 476,390,916　 457,340,529　 442,151,552　 428,284,301　

 未 払 解 約 金 91,705,333　 392,083,787　 422,817,582　 242,860,205　 177,421,315　 342,511,634　

 未 払 信 託 報 酬 65,627,936　 55,986,535　 46,983,698　 54,382,359　 47,613,676　 48,815,977　

 そ の 他 未 払 費 用 219,018　 418,147　 593,806　 795,368　 976,079　 1,166,811　

（C） 純 資 産 総 額  （Ａ－Ｂ） 58,555,859,167　 56,449,638,796　 58,364,406,179　 52,766,912,399　 51,148,442,399　 51,181,947,478　

 元 本 539,993,745,778　 493,043,133,710　 476,390,916,146　 457,340,529,316　 442,151,552,990　 428,284,301,800　

 次 期 繰 越 損 益 金 △481,437,886,611　 △436,593,494,914　 △418,026,509,967　 △404,573,616,917　 △391,003,110,591　 △377,102,354,322　

（D） 受 益 権 総 口 数 539,993,745,778口 493,043,133,710口 476,390,916,146口 457,340,529,316口 442,151,552,990口 428,284,301,800口

 １万口当り基準価額  （Ｃ／Ｄ） 1,084円 1,145円 1,225円 1,154円 1,157円 1,195円

＊元本状況
　　　　期首元本額 562,445,876,567円 539,993,745,778円 493,043,133,710円 476,390,916,146円 457,340,529,316円 442,151,552,990円
　　　　期中追加設定元本額 12,906,587,278円 2,006,646,119円 1,970,104,207円 1,674,518,449円 1,400,627,846円 1,651,298,224円
　　　　期中一部解約元本額 35,358,718,067円 48,957,258,187円 18,622,321,771円 20,724,905,279円 16,589,604,172円 15,518,549,414円
＊元本の欠損 481,437,886,611円 436,593,494,914円 418,026,509,967円 404,573,616,917円 391,003,110,591円 377,102,354,322円
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決　　算　　期 第72期 第73期 第74期 第75期 第76期 第77期

（A） 配当等収益   （費用控除後） 2,425,386,520円 582,109,567円 565,946,298円 495,383,885円 489,142,381円 500,487,159円

（B） 有 価 証 券 売 買 等 損 益
0　 0　 0　 0　 0　 0　

 （費用控除後、繰越欠損金補填後）

（C） 収 益 調 整 金 32,153,720,925　 29,408,387,660　 28,467,129,810　 27,372,623,233　 26,500,435,526　 25,713,066,082　

（D） 分 配 準 備 積 立 金 12,487,290,418　 13,084,411,366　 12,682,904,022　 12,225,184,375　 11,824,854,130　 11,461,594,001　

分配可能額       （Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ） 47,066,397,863　 43,074,908,593　 41,715,980,130　 40,093,191,493　 38,814,432,037　 37,675,147,242　

（ １ 万 口 当 り 分 配 可 能 額 ） (        871.61) (        873.65) (        875.67) (        876.66) (        877.85) (        879.68)

収 益 分 配 金 539,993,745　 493,043,133　 476,390,916　 457,340,529　 442,151,552　 428,284,301　

（ １ 万 口 当 り 収 益 分 配 金 ） (            10) (            10) (            10) (            10) (            10) (            10)

＜分配金の計算過程＞

信託約款に基づき計算した収益分配可能額及び収益分配金の計算過程は以下のとおりです。

分配金のお知らせ

決　　算　　期 第72期 第73期 第74期 第75期 第76期 第77期

１万口当り分配金 （税込み） 10円 10円 10円 10円 10円 10円

■分配金のお支払いについて

　分配金のお支払いは各決算日から起算して５営業日までに開始いたします。

■課税上のお取扱いについて

　・ 分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」

に分かれます。分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合

は、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、残りの額が普通分配金となります。

　・ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額が、

その後の個々の受益者の個別元本となります。

　・ 普通分配金は20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％および地方税５％）の税率で源泉徴収（申告不要）されます。なお、確定申告を行い、

申告分離課税または総合課税を選択することもできます。

※法人の受益者の場合、税率が異なります。

※外国税額控除の適用となった場合には、分配時の税金が上記と異なる場合があります。

※税法が改正された場合等には、税率等が変更される場合があります。

※課税上のお取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。

※各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しております。

該当事項はございません。

お知らせ
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参考情報

■投資対象とする投資信託証券の概要
フ ァ ン ド 名 Japan Equity Premium Fund Class A

基 本 的 性 格 ケイマン籍／外国投資信託受益証券／円建て

運 用 目 的

主に日本の金融商品取引所に上場する株式（ＲＥＩＴやＥＴＦ等に投資する場合があります。）に投資します。
また、スワップ取引を通じて、実質的に高金利通貨の買いと円の売りの為替取引ならびに日本の株価指数のコー
ルオプションの売りと円に対する高金利通貨のコールオプションの売りを行うことで、高水準のインカムゲイン
の確保と中長期的な信託財産の成長を目指します。

主要投資対象
日本の株式を主要投資対象とします。また、スワップ取引を通じて、為替取引、株価指数オプション取引ならび
に通貨オプション取引を活用します。

投 資 方 針

１． 主として日本の株式に投資しつつ、為替取引および株価指数と通貨のカバードコール戦略を組み合わせるこ
とで、高水準のインカムゲインの確保と中長期的な信託財産の成長を目指します。

　＜日本株投資戦略＞
　　・ 株式への投資に当たっては、財務の安定性、収益の成長性などの個々の企業のファンダメンタルズ、配当

利回りその他のバリュエーション等を考慮して投資魅力のある銘柄を中心に投資します。
　　・ 株式の運用は、三井住友DSアセットマネジメント株式会社が行います。
　＜高金利通貨戦略＞
　　・ 高金利の通貨の買いと円の売りの為替取引を行います。
　　・ 取引対象通貨は、ブラジルレアルとします。
　＜株式カバードコール戦略＞
　　・ 株式カバードコール戦略は、日本の株価指数にかかるコールオプションの売りを行うことでオプションプ

レミアムの確保を目指す戦略です。
　　・ 株式カバードコール戦略は、原則としてファンドの純資産総額の50％程度のコールオプションの売りを行います。
　＜通貨カバードコール戦略＞
　　・ 通貨カバードコール戦略は、円に対する高金利通貨（ブラジルレアル）のコールオプションの売りを行う

ことでオプションプレミアムの確保を目指す戦略です。
　　・ 通貨カバードコール戦略は、原則としてファンドの純資産総額の50％程度のコールオプションの売りを行います。
　※ カバードコール戦略では、原則として、権利行使が満期日のみに限定されているオプションを利用すること

を基本とします。
　※ 高金利通貨戦略および株式・通貨のカバードコール戦略については、クレディ・スイス・インターナショナ

ルを相手方とするスワップ取引を通じて当該戦略を行った場合の投資成果を享受します。
２．資金動向、市況動向等によっては、上記の運用ができない場合があります。

主な投資制限

・株式への投資割合には、制限を設けません。
・同一銘柄の株式への投資割合は、原則として信託財産の純資産総額の10％以内とします。
・同一セクターへの投資割合は、原則として取得時において信託財産の純資産総額の50％以内とします。
・デリバティブの利用はヘッジ目的に限定しません。

収 益 の 分 配 原則毎月行います。

申 込 手 数 料 ありません。

管 理 報 酬 
そ の 他 費 用

管理報酬等：年0.795％程度
上記の他、信託財産にかかる租税、信託事務に関する費用、組入有価証券等の売買時等にかかる費用、受託会社
の費用（年10,000米ドル）、管理事務費用、名義書換事務代行費用、信託財産の処理に関する費用、組入有価証券
等の保管に関する費用等はファンドの信託財産から負担されます。
※ 上記の管理報酬等には、管理事務代行会社への報酬が含まれており、その報酬には下限金額（約40,000米ドル）
が設定されています。

※ 上記の報酬等は将来変更される場合があります。

管 理 会 社 クレディ・スイス・マネジメント（ケイマン）リミテッド

※上記の内容は、今後変更になる場合があります。
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貸借対照表　2019年11月30日現在

2019年11月30日 2018年11月30日

（単位：日本円） （単位：日本円）

資産

金融資産（公正価値） 89,770,274,270 127,801,445,140 

現金及び現金同等物 10,529,131,711 17,917,877,944 

差入証拠金 4,437,687,288 11,143,883,592 

未収入金：

有価証券売却分 1,293,686,794 2,573,880,583 

配当金 753,581,132 965,385,037 

受益証券発行分 189,918 187,878,557 

資産　計 106,784,551,113 160,590,350,853 

負債

金融負債（公正価値） 1,739,191,848 2,592,255,493 

当座借越 2,079,482 3,454,534 

未払金：

受益証券償還分 2,664,025,672 4,449,187,602 

有価証券購入分 1,370,081,325 2,237,750,295 

投資顧問報酬 194,228,042 150,570,822 

仲介手数料 35,142,173 54,753,038 

カストディーフィー 22,974,016 8,892,652 

管理費用 12,151,588 6,515,395 

名義書換代理人報酬 3,786,674 759,477 

登録費用 43,239 －

受託者報酬 25,444 25,444 

専門家報酬 － 7,740,094 

負債　計(資本を除く) 6,043,729,503 9,511,904,846 

資本 (受益者に帰属する純資産) 100,740,821,610 151,078,446,007 

■投資対象とする投資信託証券の資産の状況

当ファンドの運用報告書作成時点において、入手可能な直前計算期間のJapan Equity Premium Fund（For Qualified 

Institutional Investors Only）の情報を委託会社が抜粋・翻訳したものを記載しております。
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2019年11月30日に終了した年度

包括利益計算書　

2019年11月30日 2018年11月30日

（単位：日本円） （単位：日本円）

収益

損益を通じて公正価値で測定される金融商品の（損）益 (1)

受取配当金 3,335,731,910 4,169,161,150 

金融資産及び金融負債にかかる実現損 (19,947,031,171) (1,287,740,839)

金融資産及び金融負債にかかる未実現（損）益の変動額 9,992,240,498 (39,423,470,290)

外国為替取引にかかる実現（損）益 (181,607) 202,021 

（損）益　計 (6,619,240,370) (36,541,847,958)

費用

投資顧問報酬 669,180,533 1,057,414,374 

仲介手数料 243,338,380 384,514,338 

取引費用 47,793,671 237,346,080 

カストディーフィー 40,164,635 52,493,454 

管理費用 38,414,178 57,677,150 

名義書換代理人報酬 14,508,334 19,225,707 

受託者報酬 1,165,309 1,141,251 

登録費用 43,239 99,609 

専門家報酬 － 1,993,659 

費用　計 1,054,608,279 1,811,905,622 

運用に伴う損失（金融費用控除前） (7,673,848,649) (38,353,753,580)

金融費用

支払利息 (29,564,045) (38,974,105)

金融費用控除後及び税引き前損失 (7,703,412,694) (38,392,727,685)

源泉税 (510,867,352) (638,507,028)

包括損失　計 (運用による受益者に帰属する純資産の減少) (8,214,280,046) (39,031,234,713)

(1)  損益を通じて公正価値で測定される金融商品の損益は、公正価値で測定する金融資産及び金融負債に係る実現及び未実現損益、及び

受取配当金を含む。
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【組入上位銘柄】
銘柄名 業種名 比率

1 トヨタ自動車 輸送用機器 5.5％
2 日本電信電話 情報・通信業 4.3％
3 三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ 銀行業 3.1％
4 日立ハイテクノロジーズ 卸売業 2.6％
5 三井物産 卸売業 2.6％
6 伊藤忠商事 卸売業 2.5％
7 信越化学工業 化学 2.5％
8 東京海上ホールディングス 保険業 2.3％
9 大和ハウス工業 建設業 2.0％
10 三井住友トラスト・ホールディングス 銀行業 1.8％

  （組入銘柄数　123銘柄）

※ 組入上位銘柄は2019年11月末基準のデータに基づき作成しております。
※ Japan Equity Premium Fundにおいて保有する現物株式の時価総額に対する比率です。
※ 業種名は東証33業種分類です。
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