
当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 追加型投信／海外／債券

設定日 2015年10月30日

信託期間 2015年10月30日～2019年10月28日（約４年）

運用方針 投資信託証券への投資を通じて、主として米ドル建ての社
債等へ実質的に投資することで、安定した利息収益を確保
するとともに、トータルリターンの獲得を目指して運用を
行います。なお、親投資信託であるキャッシュ・マネジメ
ント・マザーファンド受益証券へも投資を行います。
原則として対円で為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低
減を目指します。
2019年９月27日の既払分配金を含む基準価額（１万口当
たり、税引前。以下同じ。）が10,000円未満となった場合、
信託期間を３年延長し、信託期間終了日を2022年10月27
日とします。
毎営業日において、既払分配金を含む基準価額が目標水
準を超えた場合、上記にかかわらず、実質的にわが国の短
期金融商品等の安定資産による運用に順次切り替えを行
い、ファンド全体が安定運用に入った後、繰上償還します。
ただし、既払分配金を含む基準価額が目標水準を超えて
から満期償還日までの期間が短い場合、繰上償還を行いま
せん。
目標水準は、2019年９月27日以前は11,500円とします。
信託期間を延長した場合の2019年10月29日以降は10,000
円とします。
2019年９月30日から2019年10月28日の期間においては、
繰上償還の判定を行いません。

主要運用対象 米国短期社債戦略ファンド2015-10（為替ヘッジあり）
・ Goldman Sachs Funds S.I.C.A.V. Goldman Sachs Short 

Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio Class 
IXO Shares (Cap MDist)投資信託証券を主要投資対象と
します。なお、キャッシュ・マネジメント・マザーファ
ンド受益証券へも投資を行います。

Goldman Sachs Funds S.I.C.A.V. Goldman Sachs Short 
Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio Class IXO 
Shares (Cap MDist)
・ 主に米ドル建ての社債等を主要投資対象とします。
キャッシュ・マネジメント・マザーファンド
・ 本邦通貨建て公社債および短期金融商品等を主要投資

対象とします。

投資制限 ・ 投資信託証券、短期社債等およびコマーシャル・ペー
パー以外の有価証券への直接投資は行いません。

・ 投資信託証券への投資割合には、制限を設けません。
・ 外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。

分配方針 毎年４月、10月の27日（休業日の場合は、翌営業日）
の決算日に、収益分配金額は経費控除後の利子・配当収
益および売買益（評価損益も含みます。）等の中から、
基準価額水準、市況動向等を勘案して、委託者が決定し
ます。ただし、分配対象額が少額の場合等には分配を行
わないことがあります。
＊ 分配金自動再投資型の場合、分配金は税金を差し引い

た後自動的に無手数料で再投資されます。

第７期
決 算 日　2019年５月７日

運用報告書（全体版）

受益者の皆様へ

　毎々、格別のお引き立てにあずかり厚くお礼申し上

げます。

　さて「米国短期社債戦略ファンド2015-10（為替ヘッ

ジあり）（愛称：ドルサイくん2015-10）」は、去る

2019年５月７日に第７期の決算を行いました。

　ここに、期中の運用状況をご報告申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上

げます。

米国短期社債戦略ファンド2015-10
（為替ヘッジあり）

（愛称） ドルサイくん2015-10

■口座残高など、お取引状況についてのお問い合わせ
　お取引のある販売会社へお問い合わせください。
■運用報告書についてのお問い合わせ

　フリーダイヤル  0120-88-2976
　受付時間：午前9時～午後5時（土、日、祝・休日を除く）

（旧：大和住銀投信投資顧問）
〒105-6228 東京都港区愛宕2-5-1

https://www.smd-am.co.jp
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決　算　期

基　 　準　 　価　 　額
公 社 債
組入比率

投資信託証券
組  入  比  率

純 資 産
総　　額（分配落）

税　　込
分 配 金

期　　中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円

第３期（2017年４月27日） 10,197 100 0.7 0.0 96.3 275

第４期（2017年10月27日） 10,261 100 1.6 0.1 97.1 225

第５期（2018年４月27日） 10,018 70 △ 1.7 0.0 96.2 180

第６期（2018年10月29日） 9,869 0 △ 1.5 0.1 90.6 151

第７期（2019年５月７日） 9,923 0 0.5 0.1 89.3 138

＊当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。

＊基準価額の騰落率は分配金込み

＊当ファンドは親投資信託を組み入れますので、公社債組入比率は実質組入比率を記載しています。

最近５期の運用実績

年　　月　　日
基　 　準　 　価　 　額 公　社　債

組 入 比 率
投資信託証券
組  入  比  率騰　落　率

円 ％ ％ ％

（期　首）2018年10月29日 9,869 － 0.1 90.6

10月末　 9,845 △ 0.2 0.1 94.0

11月末　 9,713 △ 1.6 0.1 93.8

12月末　 9,466 △ 4.1 0.1 88.9

2019年１月末　 9,714 △ 1.6 0.1 94.1

２月末　 9,842 △ 0.3 0.1 97.6

３月末　 9,835 △ 0.3 0.1 93.2

４月末　 9,944 0.8 0.1 90.1

（期　末）2019年５月７日 9,923 0.5 0.1 89.3

＊騰落率は期首比です。

＊当ファンドは親投資信託を組み入れますので、公社債組入比率は実質組入比率を記載しています。

当期中の基準価額等の推移
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運用経過

＊当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。

＊分配金再投資基準価額は、期首の基準価額を基準に算出しております。

＊分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示す

ものです。

＊分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、

各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

第７期首： 9,869円

第７期末： 9,923円（既払分配金　0円）

騰落率 ： ＋0.5％（分配金再投資ベース）

【基準価額の主な変動要因】
当ファンドは、Goldman Sachs Funds S.I.C.A.V. Goldman Sachs Short Duration Opportunistic Corporate 

Bond Portfolio Class IXO Shares (Cap MDist)への投資を通じて、主として米ドル建ての社債等へ実質的
に投資を行いました。
（上昇要因）
ViasatやBway、Ashtead Capitalなどの組み入れがプラスに寄与したことが要因となりました。3社ともに

決算内容が好調であったことなどが好感されたほか、Ashtead Capitalはムーディーズが同社の格付けを投
資適格級に引き上げたことなども社債価格の上昇要因となりました。
（下落要因）
Dean FoodsやWeatherford International、Vine Oil & Gasの組み入れに加えて、ファンド全体の米国金

利デュレーションのヘッジポジションなどがマイナスに作用したことが要因となりました。米国の大手乳業
会社のDean Foodsは事前予想を下回る決算内容や、米国内で長期的に牛乳の消費量が減少していることなど
が嫌気されました。

【基準価額等の推移】
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【投資環境】
当期の米国社債市場は、投資適格社債市場とハイ・イールド社債市場はともにプラスのリターンとなりま

した。米国債利回りについては、米2年国債、米10年国債は前期末対比でともに低下しました。期前半は米

中貿易摩擦や、世界経済の減速懸念、欧州における政治的な先行き不透明感などが利回り低下要因となりま

した。期後半はFRB（米連邦準備制度理事会）をはじめ各国の中央銀行がハト派的な姿勢に転じたことなど

が利回り低下要因となりました。

社債市場では、投資適格社債、ハイ・イールド社債のスプレッドは前期末対比でいずれも縮小しました。

国内短期金融市場では、期初－0.32％近辺でスタートした国庫短期証券3ヵ月物の利回りは、海外投資家

からの短期の国債への需要の剥落を受けてマイナス幅を縮小し－0.18％近辺で期末を迎えました。

【ポートフォリオ】
■米国短期社債戦略ファンド2015-10（為替ヘッジあり）

主要投資対象であるGoldman Sachs Funds S.I.C.A.V. Goldman Sachs Short Duration Opportunistic 

Corporate Bond Portfolio Class IXO Shares (Cap MDist)を期を通じて高位に組み入れ、期末の投資信託

証券組入比率は89.3％としました。

また、為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を目指しました。

■ Goldman Sachs Funds S.I.C.A.V. Goldman Sachs Short Duration Opportunistic Corporate Bond 

Portfolio Class IXO Shares (Cap MDist)

当期のポートフォリオのリターンは、米ドルベースでプラスとなりました。期末の組入比率については、

社債が約85％、現金等が約15％となっています。

■キャッシュ・マネジメント・マザーファンド

安全性と流動性を考慮し、短期の国債・政府保証債を中心とした運用を行いました。年限に関しては、残

存6ヵ月以内の短期国債・政府保証債を中心とした運用を継続しました。

【ベンチマークとの差異】
当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありませ

ん。
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【分配金】
収益分配金につきましては、分配可能額、基準価額水準等を勘案し、見送りとさせて頂きました。

なお、留保益につきましては、運用の基本方針に基づき運用を行います。

今後の運用方針

■米国短期社債戦略ファンド2015-10（為替ヘッジあり）

引き続き、運用の基本方針に従い、投資信託証券への投資を通じて、主として米ドル建ての社債等へ実質

的に投資することで、安定した利息収益を確保するとともに、トータルリターンの獲得を目指して運用を行

います。

■ Goldman Sachs Funds S.I.C.A.V. Goldman Sachs Short Duration Opportunistic Corporate Bond 

Portfolio Class IXO Shares (Cap MDist)

今後も、社債市場の多くの投資家が持っている格付けに関する制約やベンチマーク運用に伴う制約により、

割安に放置されている投資対象を発掘し、最良のリスク調整後リターンを追求します。さらに、資本構成全

体を分析することで、社債市場における数多くの資産クラスの中から優れた投資機会を獲得することを目指

します。今後も金利に対する感応度については、引き続き低位に維持する方針です。

■キャッシュ・マネジメント・マザーファンド

日本銀行は2018年7月の金融政策決定会合において、現行の金融緩和政策を粘り強く続けていくため、政

策金利のフォワードガイダンスを導入しました。したがって当分の間、市場利回りは低い水準での推移が見

込まれます。引き続き、安全性と流動性をもっとも重視したスタンスでの運用を継続し、短期の国債・政府

保証債を中心とした運用を行っていきます。日本銀行による金融緩和政策が続くため、短期金利の上昇リス

クは限定的と予想します。ファンドの平均残存年限については2～4ヵ月程度を目安に短めを基本とする方針

です。

■分配原資の内訳

 （１万口当り・税引前）

項目
第７期

　2018年10月30日
～2019年５月７日

当期分配金 （円） 0
（対基準価額比率） （％） 0.00
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 1,902
※当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。
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■投資証券

買　　付 売　　付

口　　数 金　　額 口　　数 金　　額
口 千アメリカ・ドル 口 千アメリカ・ドル

外国
Goldman Sachs Funds S.I.C.A.V. Goldman Sachs 
Short Duration Opportunistic Corporate Bond 
Portfolio Class IXO Shares (Cap MDist)

2,219 170 3,310 255 

＊金額は受渡し代金

売買及び取引の状況 （2018年10月30日から2019年５月７日まで）

１万口当りの費用明細

項　　目

当　　　期

項目の概要2018年10月30日～2019年５月７日

金額 比率

信託報酬 95円 0.970％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

　　　　　期中の平均基準価額は9,766円です。

(投信会社) (58) (0.590) ファンドの運用等の対価

(販売会社) (36) (0.365) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理等の対価

(受託会社) ( 1) (0.014) 運用財産の管理、委託会社からの指図の実行の対価

その他費用 1 0.005 その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

(監査費用) ( 1) (0.005) 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

(その他) ( 0) (0.000) 信託財産に関する租税、信託事務の処理に要する諸費用等

合計 95 0.975

＊「比率」欄は１万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む。）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

　なお、その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託受益証券が支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

＊各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。

＊各項目ごとに円未満は四捨五入しています。
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■ファンド・オブ・ファンズが組み入れた外貨建ファンドの明細

ファンド名

当　　　期　　　末

口　　　数
評　価　額

比　率
外貨建金額 邦貨換算金額

口 千アメリカ・ドル 千円 ％

Goldman Sachs Funds S.I.C.A.V. Goldman Sachs 
Short Duration Opportunistic Corporate Bond 
Portfolio Class IXO Shares (Cap MDist)

14,458 1,120 124,016 89.3

合　　計 14,458 － 124,016 89.3
＊邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

＊比率は、純資産総額に対する評価額の割合

組入資産の明細 2019年５月７日現在

■親投資信託残高

期首（前期末） 当　　　期　　　末

口　　　数 口　　　数 評　価　額

千口 千口 千円

キャッシュ・マネジメント・マザーファンド 149 149 151

利害関係人との取引状況等 （2018年10月30日から2019年５月７日まで）

　該当事項はございません。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。
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＜補足情報＞

キャッシュ・マネジメント・マザーファンドにおける組入資産の明細

下記は、キャッシュ・マネジメント・マザーファンド全体（3,948,831千口）の内容です。

■公社債

　Ａ　債券種類別開示

　　国内（邦貨建）公社債

区　　　分

2019年５月７日現在

額面金額 評 価 額 組入比率
うちＢＢ格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率

５年以上 ２年以上 ２年未満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％

地方債証券
60,000 60,333 1.5 － － － 1.5

(   60,000) (   60,333) ( 1.5) (  －) (  －) (  －) ( 1.5)

特殊債券
（除く金融債券）

1,837,000 1,844,462 45.9 － － － 45.9
(1,837,000) (1,844,462) (45.9) (  －) (  －) (  －) (45.9)

普通社債券
1,100,000 1,103,407 27.5 － － － 27.5
(1,100,000) (1,103,407) (27.5) (  －) (  －) (  －) (27.5)

合　　計
2,997,000 3,008,203 74.9 － － － 74.9
(2,997,000) (3,008,203) (74.9) (  －) (  －) (  －) (74.9)

＊（　）内は、非上場債で内書き

＊組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合

　Ｂ　個別銘柄開示
　　国内（邦貨建）公社債

銘　　　柄
2019年５月７日現在

利　　率 額面金額 評 価 額 償還年月日

（地方債証券） ％ 千円 千円
167 神奈川県公債 1.5200 60,000 60,333 2019/09/20

小　　計 － 60,000 60,333 －
（特殊債券（除く金融債券））
8 政保地方公営機 1.5000 100,000 100,072 2019/05/24
80 政保道路機構 1.5000 105,000 105,107 2019/05/31
7 政保原賠･廃炉 0.0010 120,000 120,000 2019/06/21
82 政保道路機構 1.5000 200,000 200,445 2019/06/28
2 政保地方公共団 1.4000 418,000 419,110 2019/07/12
20 政保西日本道 1.4000 110,000 110,368 2019/07/29
85 政保道路機構 1.4000 320,000 321,104 2019/07/31
56 日本政策金融 0.0010 60,000 60,000 2019/09/20
93 政保道路機構 1.4000 147,000 148,210 2019/11/29
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投資信託財産の構成 2019年５月７日現在

項　　　　　　　　　目
当　　　期　　　末

評　　価　　額 比　　　　　率

千円 ％

投 資 証 券 124,016 87.2

キャッシュ・マネジメント・マザーファンド 151 0.1

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、  そ の 他 18,128 12.7

投 資 信 託 財 産 総 額 142,296 100.0

＊外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

１アメリカ・ドル＝110.69円

＊当期末における外貨建資産（130,003千円）の投資信託財産総額（142,296千円）に対する比率　91.4％

銘　　　柄
2019年５月７日現在

利　　率 額面金額 評 価 額 償還年月日
（特殊債券（除く金融債券）） ％ 千円 千円
100 政保道路機構 1.4000 157,000 158,874 2020/02/28
10政保地方公共団 1.3000 100,000 101,167 2020/03/13

小　　計 － 1,837,000 1,844,462 －
（普通社債券）
69 新日本製鐵 0.5560 100,000 100,056 2019/06/20
10 小松製作所 0.2750 100,000 100,024 2019/06/20
2 第一三共 1.7760 100,000 100,227 2019/06/24
2 大日本印刷 1.7050 100,000 100,362 2019/07/30
44 名古屋鉄道 2.0500 100,000 100,488 2019/08/02
164 オリックス 1.1460 100,000 100,276 2019/08/07
110 三菱地所 0.5710 100,000 100,193 2019/09/13
295 北陸電力 1.4340 100,000 100,538 2019/09/25
69 東京急行電鉄 1.7000 100,000 100,779 2019/10/25
9 長谷工コ-ポ 0.4400 100,000 100,159 2019/11/05
22 ホンダフアイナンス 0.5610 100,000 100,302 2019/12/20

小　　計 － 1,100,000 1,103,407 －
合　　計 － 2,997,000 3,008,203 －
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資産、負債、元本及び基準価額の状況 損益の状況

（2019年５月７日）現在

項　　　　　　　目 当　　期　　末

（A） 資 産 286,609,649円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 16,787,749　

 投 資 証 券  （ 評価額 ） 124,016,648　

 キャッシュ・マネジメント・マザーファンド （評価額） 151,812　

 未 収 入 金 145,653,440　

（B） 負 債 147,775,069　

 未 払 金 144,390,982　

 未 払 解 約 金 1,970,208　

 未 払 信 託 報 酬 1,406,193　

 そ の 他 未 払 費 用 7,686　

（C） 純 資 産 総 額 （ Ａ－Ｂ ） 138,834,580　

 元 本 139,907,380　

 次 期 繰 越 損 益 金 △  1,072,800　

（D） 受 益 権 総 口 数 139,907,380口

 １万口当り基準価額 （ Ｃ／Ｄ ） 9,923円

＊元本状況

　　　　期首元本額 153,120,674円

　　　　期中追加設定元本額 0円

　　　　期中一部解約元本額 13,213,294円

＊元本の欠損 1,072,800円

（A） 配 当 等 収 益  （費用控除後） 4,556,193円
（B） 有 価 証 券 売 買 等 損 益

0　
 （費用控除後、繰越欠損金補填後）

（C） 収 益 調 整 金 538,325　

（D） 分 配 準 備 積 立 金 21,527,271　

分 配 可 能 額（A＋B＋C＋D） 26,621,789　

（ １ 万 口 当 り 分 配 可 能 額 ） (  1,902.82)

収 益 分 配 金 0　
（ １ 万 口 当 り 収 益 分 配 金 ） (         0)

＜分配金の計算過程＞

信託約款に基づき計算した収益分配可能額及び収益分配金の計

算過程は以下のとおりです。

自2018年10月30日
至2019年５月７日

項　　　　　　　目 当　　　　　期

（A） 配 当 等 収 益 5,969,760円
 受 取 配 当 金 5,971,836　
 受 取 利 息 7　
 支 払 利 息 △     2,083　
（B） 有 価 証 券 売 買 損 益 △ 3,789,538　
 売 買 益 7,386,974　
 売 買 損 △11,176,512　
（C） 信 託 報 酬 等 △ 1,414,115　
（D） 当 期 損 益 金  （ Ａ＋Ｂ＋Ｃ ） 766,107　
（E） 前 期 繰 越 損 益 金 △ 1,079,719　
（F） 追 加 信 託 差 損 益 金 △   759,188　
 （ 配 当 等 相 当 額 ） (     538,325)
 （ 売 買 損 益 相 当 額 ） (△ 1,297,513)
（G）            計 （ Ｄ＋Ｅ＋Ｆ ） △ 1,072,800　
 次 期 繰 越 損 益 金 （ Ｇ） △ 1,072,800　
 追 加 信 託 差 損 益 金 △   759,188　
 （ 配 当 等 相 当 額 ） (     538,325)
 （ 売 買 損 益 相 当 額 ） (△ 1,297,513)
 分 配 準 備 積 立 金 26,083,464　
 繰 越 損 益 金 △26,397,076　

＊有価証券売買損益には、期末の評価換えによるものを含みます。

＊信託報酬等には、消費税等相当額を含めて表示しております。

＊追加信託差損益金とは、追加信託金と元本の差額をいい、元本を下回

る額は損失として、上回る額は利益として処理されます。
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※各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しております。

大和住銀投信投資顧問株式会社は、2019年４月１日に三井住友アセットマネジメント株式会社と合併し、

三井住友DSアセットマネジメント株式会社となりました。

委託会社の合併に伴い、ファンドの委託者の商号ならびに公告の方法を変更することに伴う所要の約款変

更を行いました。（2019年４月１日付）

お知らせ
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参考情報

■投資対象とする投資信託証券の概要

フ ァ ン ド 名

ゴールドマン・サックス・ファンズ　S.I.C.A.V.

ゴールドマン・サックス・ショート・デュレーション・オポチュニスティック・コーポレート・ボン

ド・ポートフォリオ　クラスIXOシェアーズ (Cap MDist)

Goldman Sachs Funds S.I.C.A.V. Goldman Sachs Short Duration Opportunistic Corporate Bond 

Portfolio Class IXO Shares (Cap MDist)

ファンドの形態 ルクセンブルグ籍／外国投資証券／米ドル建て

運 用 目 的
主に米ドル建ての世界の企業の発行する社債等に投資することで、安定したインカム収入を確保する

とともに値上がり益を追求することを目指します。

主要投資対象 主に米ドル建ての社債等を主要投資対象とします。

投 資 目 的

１．主に世界の企業が発行する社債（ハイ・イールド社債、投資適格社債、一部転換社債や優先証券

などを含みます。）を幅広く投資対象とします。原則として北米の発行体が発行する米ドル建て

の銘柄を中心に投資することを基本とします。

２．ポートフォリオの目標平均デュレーションは、通常の状態では原則として3.5年以内とすること

を基本とします。

３．資金動向、市況動向等によっては、上記の運用ができない場合があります。

主な投資制限

１．単一の発行体の証券への投資割合は、ルクセンブルグの規制に従い、原則として信託財産の純資

産総額の10％を超えないものとします。

２．信託財産の純資産総額の10％を超える借入は行わないものとします。

収 益 の 分 配 原則毎月行います。

申 込 手 数 料 ありません。

管 理 報 酬
そ の 他 費 用

運用報酬：ありません。

ただし、信託財産にかかる租税、信託事務の処理に要する諸費用、組入有価証券の売買時にかかる費

用、有価証券の保管にかかる費用、信託財産にかかる監査費用、ファンド設立費用、名義書換事務代

行費用等がファンドの財産から支弁されます。投資運用会社への報酬はかかりません（投資運用会社

への報酬は、当ファンドに投資する国内投資信託の委託者報酬から支弁されます。）。

関 係 法 人
投資顧問会社： ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント・インターナショナル（GSAMロンドン）

副投資顧問会社：ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント・エル・ピー（GSAMニューヨーク）

※上記の内容は、今後変更になる場合があります。
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貸借対照表
2017年11月30日現在

（USD）
資産の部
有価証券（時価）(デリバティブを除く) 191,584,180
為替予約取引に係る評価益 231,939
スワップ契約に係る評価益 417,743
スワップ取引に係る前払金 295,946
現金 3,433,717
差入証拠金 112,400
有価証券売却に係る未収入金 7,232,812
受益証券発行に係る未収入金 399,071
未収配当金 2
スワップ取引を除く未収利息 2,591,382
源泉税未収還付金 181
投資顧問報酬の放棄分 67,534
資産　合計 206,366,907

負債の部
有価証券購入に係る未払金 4,604,960
受益証券買戻しに係る未払金 3,087,399
スワップ取引に係る未払利息 16,276
投資顧問報酬 116,762
管理会社報酬 17,159
預託手数料 37,320
事務手数料 1,291
名義書換代理人報酬 24,038
年次税 10,697
監査報酬 23,754
運用会社報酬 4,941
役員報酬 469
弁護士費用 6,298
保険料 19,487
印刷費 3,151
税務報告費用 58,651
支払代理人報酬 8,238
規制当局への報告費用 10,237
その他負債 12,197
負債　合計 8,063,325
純資産 198,303,582

■投資対象とする投資信託証券の資産の状況

当ファンドの運用報告書作成時点において、入手可能な直前計算期間のGoldman Sachs Funds S.I.C.A.V. 

Goldman Sachs Liberty Harbor Opportunistic Corporate Bond Portfolio Class IXO(USD)(MDist)の情報

を委託会社が抜粋・翻訳したものを記載しております。
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損益計算書　（2017年11月30日に終了した年度）
（USD）

収　益

スワップ取引を除く受取利息 8,853,173

スワップ取引に係る受取利息 20,449

（償却）／増価 (   31,335)

8,842,287

費　用

当座借越 1,184

スワップ取引に係る支払利息 39,404

投資顧問報酬 1,198,423

預託費用 107,021

管理会社報酬 96,849

事務手数料 14,810

名義書換代理人報酬 60,085

年次税 64,623

監査報酬 22,588

運用会社報酬 51,631

役員報酬 934

弁護士費用 13,251

保険料 8,351

印刷費 12,461

発行費 5,422

税務報告費用 85,454

支払代理人報酬 22,262

規制当局への報告費用 25,348

その他費用 28,544

1,858,645
減算：投資顧問報酬放棄分 177,165

減算：投資顧問固定運用報酬放棄分 817

加算：投資顧問固定運用報酬のシェアクラスに対する追加報酬 6

費用　合計 1,680,669
分配金及びその他投資収益に係る源泉税 1

当期における収益（費用）　計 7,161,617



公公認の取引所に上場している取引可能な有価証券

社債券 – 12.14%

バミューダ

ケイマン諸島

フランス

イタリア

ルクセンブルグ

イギリス

アメリカ

社債券　計
(取得原価 USD 24,284,415) 24,080,528 12.14

国債 – 10.07%

アメリカ

国債　計
(取得原価 USD 19,961,061) 19,960,820 10.07

ミューチュアルファンド – 0.00%

アイルランド

ミューチュアルファンド　計
(取得原価 USD 2,091) 2,091 0.00

公認の取引所に上場している取引可能な有価証券　計
(取得原価 USD 44,247,567) 44,043,439 22.21

純資産比率（％）額面 銘柄名 通貨 利率(a) 償還日(b) 評価額 USD
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有価証券明細表（2017年11月30日現在）



そその他規制のある市場で取引可能な有価証券

社債券 – 63.15%

カナダ

ケイマン諸島

ジャージー

ルクセンブルグ

オランダ

イギリス

アメリカ

純資産比率（％）額面 銘柄名 通貨 利率(a) 償還日(b) 評価額 USD
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社社債券 – (続き)

アメリカ – (続き)

社債券　計
(取得原価 USD 129,320,928) 127,556,576 64.32

その他規制のある市場で取引可能な有価証券　計
(取得原価 USD 129,320,928) 127,556,576 64.32

その他取引可能な有価証券

社債券 – 0.43%

アメリカ

社債券　計
(取得原価 USD 845,637) 846,123 0.43

純資産比率（％）額面 銘柄名 通貨 利率(a) 償還日(b) 評価額 USD
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普普通株式 – 0.07%

アメリカ

普通株式
(取得原価 USD 1,052,321) 147,274 0.07

ワラント – 0.00%

アメリカ

ワラント　計
(取得原価 USD －) 9,180 0.00

その他取引可能な有価証券　計
(取得原価 USD 1,897,958) 1,002,577 0.50

バンク・ローン – 7.40%

カナダ

アメリカ

バンク・ローン　計
(取得原価 USD 14,701,718) 14,664,737 7.40

定期預金 – 2.18%

イギリス

定期預金　計
(取得原価 USD 4,316,851) 4,316,851 2.18

投資評価額（デリバティブを除く）
(取得原価 USD 194,485,022) 191,584,180 96.61

当該クラスの為替予約取引 – 0.12%

231,939 0.12

純資産比率（％）額面 銘柄名 通貨 利率(a) 償還日(b) 評価額 USD

評価益金額 金額 決済日 純資産比率（％）通貨 買い 通貨 売り USD

ヘッジ目的で保有する為替予約取引に係る評価益
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（注記）

社債、国債、バンク・ローン及び定期預金の開示された利率は、2017年11月30日現在に有効となっているもの。

為替予約取引に係る取引方は、Bank of America NA、JP Morgan Chase Bank NA 、Merrill Lynch International、Morgan Stanley and 

Co. International、及びWestpac Banking Corp。

スワップ契約に係る取引先は、Credit Suisse Debt Capital Markets。

2017年11月30日現在、個々の取引先に対するエクスポージャーの上限は、純資産の0.21％。

(a)  利率は、記載されたクーポンレート、割引債券に係る購入時の年換算割引率または変動利率証券において、利率指標に基づく現在の

再設定レートを表している。

(b)  満期日は証券に記載された日付、変動利付き証券の次回利率再設定日付またはこれらのタイプの証券の繰上返済日を表している。

(c)  規則144A証券：この証券は、1933年証券法規則144Aに基づき、適格機関投資家のために私募の形式で発行されているが取引は可能で

ある。

(d)  ゴールドマン・サックス・ファンドの関連当事者。

(e)  2017年11月30日現在の当ファンドの利回りは、1.367％。

(f)  2017年11月30日現在変動利付債は、この証券の評価者によって決定されている。

ススワップ契約 – 0.21%

金利スワップ

金利スワップにかかる評価益 417,743 0.21

スワップ契約にかかる評価益　計 417,743 0.21

投資評価額
(取得原価 USD 194,485,022) 192,233,862 96.94

その他資産・負債 6,069,720 3.06

純資産 198,303,582 100.00

評価益
想定元本 支払い 受取り 通貨 満期日 USD 純資産比率（％）



キャッシュ・マネジメント・マザーファンド

運用報告書
決算日：2018年７月25日

（第12期：2017年７月26日～2018年７月25日）

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 親投資信託

信託期間 無期限

運用方針 安定した収益の確保を図ることを目的として運用を行います。

主要運用対象 本邦通貨建て公社債および短期金融商品等を主要投資対象とします。

投資制限 ・ 株式への投資は行いません。

・ 外貨建資産への投資は行いません。

・ デリバティブ取引（有価証券先物取引等、スワップ取引、金利先渡取引をいい

ます。）の利用はヘッジ目的に限定しません。

　当ファンドは、上記の通り決算を行いました。ここに、期中の運用状況をご報告申し上
げます。

東京都千代田区霞が関三丁目２番１号

https：//www.daiwasbi.co.jp/



20

キャッシュ・マネジメント・マザーファンド



21

キャッシュ・マネジメント・マザーファンド



22

キャッシュ・マネジメント・マザーファンド



23

キャッシュ・マネジメント・マザーファンド



24

キャッシュ・マネジメント・マザーファンド



25

キャッシュ・マネジメント・マザーファンド



26

キャッシュ・マネジメント・マザーファンド





<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (Japan Color 2001 Coated)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 1200
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 2.00000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 1200
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (Japan Color 2001 Coated)
  /PDFXOutputConditionIdentifier (JC200103)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV <>
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName (Japan Color 2001 Coated)
      /DestinationProfileSelector /UseName
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MarksOffset 0
      /MarksWeight 0.283460
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /UseName
      /PageMarksFile /JapaneseWithCircle
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [600 600]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


