
東京都千代田区霞が関三丁目２番１号

ホームページアドレス
http://www.daiwasbi.co.jp/

お問い合わせ先
受付窓口：（電話番号）0120-286104
受付時間：午前９時から午後５時まで（土、日、祝日除く。）

※お客様のお取引内容につきましては、ご購入された販売会

社にお問い合わせください。

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 追加型投信／内外／債券

設定日 2016年４月13日

信託期間 無期限

運用方針 マザーファンドへの投資を通じて、主に日本を含む世界

の国債に投資することにより、中長期的な信託財産の成

長を目指して運用を行います。実質組入外貨建資産につ

いては、原則として対円での為替ヘッジを行います。

主要運用対象 ひとくふう世界国債ファンド（為替ヘッジあり）

・キャリーエンハンスト・グローバル債券マザーファン

ド受益証券を主要投資対象とします。

キャリーエンハンスト・グローバル債券マザーファンド

・日本を含む世界のソブリン債券を主要投資対象としま

す。

投資制限 ひとくふう世界国債ファンド（為替ヘッジあり）

・株式への実質投資は行いません。

・外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けませ

ん。

キャリーエンハンスト・グローバル債券マザーファンド

・株式への投資は行いません。

・外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。

分配方針 毎年３月３日（休業日の場合は、翌営業日）の決算日

に、収益分配金額は経費控除後の利子・配当収益および

売買益（評価損益も含みます。）等の中から、基準価額

水準、市況動向等を勘案して、委託者が決定します。た

だし、分配対象額が少額の場合等には分配を行わないこ

とがあります。

＊分配金自動再投資型の場合、分配金は税金を差し引い

た後自動的に無手数料で再投資されます。

運用報告書（全体版）

第１期
決算日　2017年３月３日

ひとくふう世界国債ファンド
（為替ヘッジあり）

受益者の皆様へ

　毎々、格別のお引き立てにあずかり厚くお礼申

し上げます。

　さて「ひとくふう世界国債ファンド（為替ヘッ

ジあり）」は、去る2017年３月３日に第１期の

決算を行いました。

　ここに、期中の運用状況をご報告申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申

し上げます。
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ひとくふう世界国債ファンド（為替ヘッジあり）

設定以来の運用実績

決 算 期

基 準 価 額
シティ世界国債インデックス
（円 ヘ ッ ジ ・ 円 ベ ー ス） 公 社 債

組入比率
債券先物
組入比率

純 資 産
総 額

（分配落） 税 込
分 配 金

期 中
騰 落 率

(参考指数) 期 中
騰 落 率

（設　定　日） 円 円 ％ ポイント ％ ％ ％ 百万円
2016年４月13日 10,000 － － 379.85 － － － 109

第１期（2017年３月３日） 9,770 0 △2.3 371.60 △2.2 98.7 － 339

シティ世界国債インデックスは、Citigroup Index LLCにより開発、算出および公表されている債券インデックスです。

＊設定日の基準価額は設定価額を、純資産総額は当初設定元本を記載しています。

＊先物組入比率は、買建比率－売建比率

＊当ファンドは親投資信託を組み入れますので、各組入比率は実質組入比率を記載しています。

当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額

シティ世界国債インデックス
（円 ヘ ッ ジ ・ 円 ベ ー ス） 公 社 債

組 入 比 率
債 券 先 物
組 入 比 率

騰 落 率 （参考指数） 騰 落 率

円 ％ ポイント ％ ％ ％
（設定日）2016年４月13日 10,000 － 379.85 － － －

４月末 9,941 △0.6 377.67 △0.6 95.1 －

５月末 9,968 △0.3 380.39 0.1 99.1 －

６月末 10,150 1.5 388.41 2.3 61.0 －

７月末 10,181 1.8 389.14 2.4 78.9 －

８月末 10,175 1.8 388.25 2.2 91.4 －

９月末 10,168 1.7 387.67 2.1 65.5 －

10月末 10,048 0.5 380.92 0.3 98.6 －

11月末 9,871 △1.3 374.73 △1.3 98.7 －

12月末 9,863 △1.4 374.24 △1.5 98.5 －

2017年１月末 9,755 △2.5 370.25 △2.5 97.7 －

２月末 9,805 △2.0 373.47 △1.7 97.9 －

（期　末）2017年３月３日 9,770 △2.3 371.60 △2.2 98.7 －

＊設定日の基準価額は、設定価額を記載しています。

＊騰落率は設定日比です。

＊先物組入比率は、買建比率－売建比率

＊当ファンドは親投資信託を組み入れますので、各組入比率は実質組入比率を記載しています。
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ひとくふう世界国債ファンド（為替ヘッジあり）

運用経過

【基準価額等の推移】

＊設定日の基準価額は設定価額を、純資産総額は当初設定元本を表示しております。

＊当ファンドにはベンチマークはありません。

＊分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示す

ものです。

＊分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なり、また、ファンドの購入価額により課税条件も異なりますので、お客様の

損益の状況を示すものではありません。

設定日　：10,000円

第１期末： 9,770円（既払分配金　0円）

騰落率　： △2.3％（分配金再投資ベース）

【基準価額の主な変動要因】
　当ファンドは、キャリーエンハンスト・グローバル債券マザーファンドへの投資を通じて、主に日本を含

む世界の国債に投資を行いました。

（上昇要因）

　英国債やスペイン国債がプラスのリターンとなったことが上昇要因となりました。

（下落要因）

　米国債やフランス国債、イタリア国債、日本国債がマイナスのリターンとなったことが下落要因となりま

した。
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ひとくふう世界国債ファンド（為替ヘッジあり）

【投資環境】
　当期の主要国の国債利回りは、英国を除き上昇しました。

設定当初は、米国、日本、欧州の各中央銀行が緩和姿勢を

示したことで、国債利回りは緩やかな低下基調となりまし

た。2016年６月には、英国の国民投票で欧州連合（ＥＵ）

離脱が選択されたことにより、世界経済の先行き不透明感

などから主要国の国債利回りは急低下しました。11月の米

国大統領選挙では、大規模な財政政策を標榜するトランプ

候補が勝利し、同氏の政策への期待を背景にリスク選好度

が高まったことやインフレ期待が急上昇したことなどを受

けて米国を中心に主要国の国債利回りは大幅に上昇しまし

た。その後、トランプ大統領への期待感が一巡したことか

ら、米国債利回りはレンジ内での推移となった一方、2017

年の年明け以降はフランスの大統領選挙など欧州の政治イベントに対するリスクが意識されたことで、フラ

ンス国債、イタリア国債などの利回りが上昇しました。

【ポートフォリオ】
■ひとくふう世界国債ファンド（為替ヘッジあり）

　主要投資対象であるキャリーエンハンスト・グローバル債券マザーファンドを期を通じて高位に組み入れ、

期末の実質的な公社債組入比率は98.7％としました。

　また、為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を目指しました。

■キャリーエンハンスト・グローバル債券マザーファンド

　当期の騰落率は、△2.1％となりました。

　最適化モデルに基づき、リスク調整後のキャリー収益が魅力的な債券を組み入れました。月次で行うリバ

ランスに加え、債券市場のボラティリティ（価格変動性）が急上昇しリスクが目標レンジを上振れた局面で

は、リスクをレンジ内に抑えるオペレーションを行いました。特に、６月に英国の国民投票でＥＵ離脱派が

勝利した場面や11月の米国大統領選挙でトランプ氏が勝利した場面では、債券のボラティリティが大きく上

昇したため債券全体の組み入れを引き下げキャッシュ比率を高めることでリスクを抑制しました。また、債

券のボラティリティの低下などでリスクが低下した際には、キャッシュ比率を引き下げ、債券の組入比率を

引き上げることでリスクを引き上げました。
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ひとくふう世界国債ファンド（為替ヘッジあり）

【ベンチマークとの差異】
　当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。以下のグラフは、当ファンドの基準価

額と参考指数の騰落率の対比です。

【分配金】
　収益分配金につきましては、分配可能額、基準価額水準等を勘案し、見送りとさせて頂きました。

　なお、留保益につきましては、運用の基本方針に基づき運用を行います。

■分配原資の内訳
（１万口当り・税引前）

項目

第１期

2016年４月13日
～2017年３月３日

当期分配金 (円) 0

（対基準価額比率） (％) 0.00

当期の収益 (円) －

当期の収益以外 (円) －

翌期繰越分配対象額 (円) 135

※当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。
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ひとくふう世界国債ファンド（為替ヘッジあり）

１万口当りの費用明細

項　目

当　期

項目の概要2016年４月13日～2017年３月３日

金額 比率

信託報酬 24円 0.240％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

期中の平均基準価額は9,993円です。

（投信会社） (11) (0.106) ファンドの運用等の対価

（販売会社） (11) (0.106) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理等の対価

（受託会社） ( 3) (0.029) 運用財産の管理、委託会社からの指図の実行の対価

その他費用 3 0.028 その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（保管費用） ( 2) (0.019) 海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） ( 1) (0.009) 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（その他） ( 0) (0.000) 信託財産に関する租税、信託事務の処理に要する諸費用等

合計 27 0.269

＊「比率」欄は１万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む。）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託受益証券が支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

＊各項目ごとに円未満は四捨五入しています。

今後の運用方針

■ひとくふう世界国債ファンド（為替ヘッジあり）

　引き続き、運用の基本方針に従い、マザーファンドへの投資を通じて、主に日本を含む世界の国債に投資

することにより、中長期的な信託財産の成長を目指して運用を行います。

■キャリーエンハンスト・グローバル債券マザーファンド

　引き続き、最適化モデルに基づき、リスク調整後のキャリー収益が魅力的なセクターを選定し、投資して

いく方針です。また、市場のボラティリティが上昇する場面ではリスクを抑制するオペレーションを行い、

ポートフォリオのリスクをコントロールすることでダウンサイド（下振れ）リスクを抑え、効率的なキャ

リー収益の確保を目指します。
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ひとくふう世界国債ファンド（為替ヘッジあり）

親投資信託受益証券の設定、解約状況 （2016年４月13日から2017年３月３日まで）

設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
キャリーエンハンスト・グローバル債券マザーファンド 625,191 665,742 298,317 318,768

利害関係人との取引状況等 （2016年４月13日から2017年３月３日まで）

＜ひとくふう世界国債ファンド（為替ヘッジあり）＞

■利害関係人との取引状況

当期における利害関係人との取引はありません。

＜キャリーエンハンスト・グローバル債券マザーファンド＞

■利害関係人との取引状況

当期における利害関係人との取引はありません。

主要な売買銘柄 （2016年４月13日から2017年３月３日まで）

■キャリーエンハンスト・グローバル債券マザーファンドにおける公社債の主要な売買銘柄

当 期

買 付 売 付

銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

千円 千円

FRANCE OAT. 4.25 10/25/23 4,559,294 US TREASURY N/B 2.125 12/31/21 3,474,423

US TREASURY N/B 1.5 01/31/22 3,470,925 US TREASURY N/B 3.625 02/15/21 3,232,826

US TREASURY N/B 2.125 12/31/21 3,328,418 FRANCE OAT. 2.25 10/25/22 3,005,637

US TREASURY N/B 3.625 02/15/21 3,215,448 US TREASURY N/B 2 07/31/20 2,759,543

FRANCE OAT. 2.25 10/25/22 3,054,627 144 20年国債 1,720,058

BUONI POLIENNALI DEL TES 4.5 03/01/24 2,771,826 FRANCE OAT. 4.25 10/25/23 1,534,492

US TREASURY N/B 2 07/31/20 2,674,274 FRANCE OAT. 2.25 05/25/24 1,511,686

144 20年国債 1,762,902 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 4.8 01/31/24 1,320,609

FRANCE OAT. 2.25 05/25/24 1,569,360 129 20年国債 1,265,913

136 20年国債 1,493,329 137 20年国債 1,248,856

＊金額は受渡し代金（経過利子分は含まれていません。）
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ひとくふう世界国債ファンド（為替ヘッジあり）

組入資産の明細 2017年３月３日現在

■親投資信託残高

当 期 末

口 数 評 価 額

千口 千円
キャリーエンハンスト・グローバル債券マザーファンド 326,873 340,046

＜補足情報＞

キャリーエンハンスト・グローバル債券マザーファンドにおける組入資産の明細

下記は、キャリーエンハンスト・グローバル債券マザーファンド全体（11,122,301千口）の内容です。
■公社債

　Ａ　債券種類別開示

　（Ａ）国内（邦貨建）公社債

区 分

2017年３月３日現在

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率
う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率

５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％

国 債 証 券 1,270,000 1,499,958 13.0 － 13.0 － －
(　　　 －) (　　　 －) (　－) (－) (　－) (－) (－)

合 計 1,270,000 1,499,958 13.0 － 13.0 － －
(　　　 －) (　　　 －) (　－) (－) (　－) (－) (－)

＊（　）内は、非上場債で内書き

＊組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合

　（Ｂ）外国（外貨建）公社債

区 分

2017年３月３日現在

額 面 金 額
評 価 額

組入比率
う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％
ア メ リ カ 35,200 34,643 3,957,355 34.2 － － 34.2 －

千スウェーデン・クローナ 千スウェーデン・クローナ
ス ウ ェ ー デ ン 24,000 28,005 352,304 3.0 － 3.0 － －

ユーロ

千ユーロ 千ユーロ
フ ラ ン ス 20,300 25,554 3,069,089 26.5 － 26.5 － －

ス ペ イ ン 5,300 6,731 808,418 7.0 － 7.0 － －

イ タ リ ア 11,970 14,198 1,705,277 14.7 － 14.7 － －

小 計 37,570 46,484 5,582,785 48.3 － 48.3 － －

合 計 － － 9,892,445 85.5 － 51.3 34.2 －

＊組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合

＊邦貨換算金額は、2017年３月３日現在の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。



8

ひとくふう世界国債ファンド（為替ヘッジあり）

投資信託財産の構成 2017年３月３日現在

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率
千円 ％

キャリーエンハンスト・グローバル債券マザーファンド 340,046 100.0
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 23 0.0
投 資 信 託 財 産 総 額 340,069 100.0

＊外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

１アメリカ・ドル＝114.23円、１スウェーデン・クローナ＝12.58円、１ユーロ＝120.10円

＊キャリーエンハンスト・グローバル債券マザーファンド

当期末における外貨建資産（9,976,039千円）の投資信託財産総額（11,586,988千円）に対する比率　86.1％

　（Ｂ）外国（外貨建）公社債

銘 柄

2017年３月３日現在

償 還 年 月 日
種 類 利 率 額 面 金 額

評 価 額

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

（アメリカ・ドル･･･アメリカ） ％ 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円
US TREASURY N/B 国 債 証 券 3.6250 4,200 4,445 507,798 2020/02/15
US TREASURY N/B 国 債 証 券 1.5000 31,000 30,198 3,449,556 2022/01/31

通貨小計 － － 35,200 34,643 3,957,355 －

（スウェーデン・クローナ･･･スウェーデン） ％ 千スウェーデン・クローナ 千スウェーデン・クローナ 千円
SWEDISH GOVERNMENT 国 債 証 券 2.5000 24,000 28,005 352,304 2025/05/12

通貨小計 － － 24,000 28,005 352,304 －

（ユーロ･･･フランス） ％ 千ユーロ 千ユーロ 千円
FRANCE OAT. 国 債 証 券 4.2500 20,300 25,554 3,069,089 2023/10/25

国小計 － － 20,300 25,554 3,069,089 －

（ユーロ･･･スペイン） ％ 千ユーロ 千ユーロ 千円
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 国 債 証 券 5.4000 5,300 6,731 808,418 2023/01/31

国小計 － － 5,300 6,731 808,418 －

（ユーロ･･･イタリア） ％ 千ユーロ 千ユーロ 千円
BUONI POLIENNALI DEL TES 国 債 証 券 4.5000 11,970 14,198 1,705,277 2024/03/01

国小計 － － 11,970 14,198 1,705,277 －

ユーロ通貨小計 － － 37,570 46,484 5,582,785 －
合計 － － － － 9,892,445 －

＊邦貨換算金額は、2017年３月３日現在の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

　Ｂ　個別銘柄開示

　（Ａ）国内（邦貨建）公社債

銘　　柄
2017年３月３日現在

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

％ 千円 千円
（国債証券）
136 20年国債 1.6000 1,270,000 1,499,958 2032/03/20

合　　計 － 1,270,000 1,499,958 －
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ひとくふう世界国債ファンド（為替ヘッジあり）

資産、負債、元本及び基準価額の状況

（2017年３月３日）現在

項 目 当 期 末

(A) 資 産 340,069,766円

キャリーエンハンスト・グローバル
債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド(評価額)

340,046,740

未 収 入 金 23,026

(B) 負 債 862,529

未 払 解 約 金 537,932

未 払 信 託 報 酬 303,336

そ の 他 未 払 費 用 21,261

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 339,207,237

元 本 347,176,080

次 期 繰 越 損 益 金 △　7,968,843

(D) 受 益 権 総 口 数 347,176,080口

１ 万 口 当 り 基 準 価 額(Ｃ／Ｄ) 9,770円

＊元本状況

当初設定元本額� 109,744,371円

期中追加設定元本額� 554,891,664円

期中一部解約元本額� 317,459,955円

＊元本の欠損� 7,968,843円

損益の状況

自2016年４月13日
至2017年３月３日

項 目 当 期

(A) 配 当 等 収 益 △　　　　15円

受 取 利 息 19

支 払 利 息 △　　　　34

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △ 7,370,567

売 買 益 3,801,695

売 買 損 △11,172,262

(C) 信 託 報 酬 等 △　 556,717

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 7,927,299

(E) 追 加 信 託 差 損 益 金 △　　41,544

（配 当 等 相 当 額） (△　　　　17)

（売 買 損 益 相 当 額） (△　　41,527)

(F) 　 計 　(Ｄ＋Ｅ) △ 7,968,843

次 期 繰 越 損 益 金(Ｆ) △ 7,968,843

追 加 信 託 差 損 益 金 △　　41,544

（配 当 等 相 当 額） (　　�834,056)

（売 買 損 益 相 当 額） (△　�875,600)

分 配 準 備 積 立 金 3,854,361

繰 越 損 益 金 △11,781,660

＊有価証券売買損益には、期末の評価換えによるものを含みます。

＊信託報酬等には、消費税等相当額を含めて表示しております。

＊追加信託差損益金とは、追加信託金と元本の差額をいい、元本を下回る

額は損失として、上回る額は利益として処理されます。

＜分配金の計算過程＞

　信託約款に基づき計算した収益分配可能額及び収益分配金の計算過程は

以下のとおりです。

(A)�配 当 等 収 益(費用控除後) 3,854,361円

(B)�有 価 証 券 売 買 等 損 益
(費 用 控 除 後 、 繰 越 欠 損 金 補 填 後)

0

(C)�収 益 調 整 金 834,056

(D)�分 配 準 備 積 立 金 0

分 配 可 能 額(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 4,688,417

（１ 万 口 当 り 分 配 可 能 額） (　�135.04)

収 益 分 配 金 0

（１ 万 口 当 り 収 益 分 配 金） (　　　　0)

※各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しております。

お知らせ

　該当事項はございません。
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