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2022年11⽉11⽇

トヨタ⾃動⾞／トヨタグループ株式ファンド
モビリティサービス・プラットフォーマーを⽬指すトヨタのソフトウェア戦略

平素は「トヨタ⾃動⾞／トヨタグループ株式ファンド」（以下、当ファンド）をご愛顧賜り、厚く御礼申し上げます。
本レポートでは、⾜元のトヨタ⾃動⾞／トヨタグループの取組みについて、当ファンドの運⽤状況等とあわせてご報告いた
します。

100年に1度の⼤変⾰はEVや⾃動運転だけではない

＊ICT（情報通信技術）端末としての機能を持つ⾃動⾞のことであり、⾞両の状態や周囲の道路状況などの様々なデータをセンサーにより取得し、ネットワーク
を介して集積・分析することで、新たな価値を⽣み出すことが期待されている。

（出所） 総務省、FOURIN、トヨタ⾃動⾞グローバルニュースルームの情報を基に委託会社作成
※個別銘柄に⾔及していますが、当該銘柄を推奨するものではありません。
※上記は過去の実績であり、当ファンドの将来の運⽤成果や今後の市場環境等を⽰唆あるいは保証するものではありません。

モーニングスター アワード ファンド オブ ザ イヤー 2021
最優秀ファンド賞（国内株式型 部⾨）受賞

※詳細は最終ページをご覧ください。

＜BEVの販売台数上位10ブランド＞
（2021年）

＜リアルな⾞（ハード）×ソフトウェアによる実証実験が進むトヨタ＞

 ⾃動⾞業界は今、「CASE」（コネクティッド、⾃動運転、
シェアリング、電動化）にみられる次世代技術の進化により、
新たな成⻑産業となりつつあります。これをチャンスととらえ、
新興勢⼒が続々と参⼊しています。BEV（バッテリー式電
気⾃動⾞）ではテスラが現時点でリードしているようにもみえ
ますが、勝者はまだわかりません。

 ⼤⼿⾃動⾞メーカーは2030年に向け、ソフトウェアやコネ
クテッドカー*を新たな成⻑分野として重要視しています。ソ
フトウェアの開発は、⾞（ハード）の開発速度をはるかに上
回るペースとなっています。

 今後は、ハードの開発を待たずにソフトウェアを先⾏して開
発・実装することで、BEV事業の収益化につなげていくとみら
れます。このようにハードとソフトを分離し、ソフトを先⾏する
考え⽅を「ソフトウェア・ファースト」といいます。
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vw.OS MB.OS Arene OS
投⼊時期

（協業先）
2019年から⾞載開始

（ルネサスエレクトロニクス）
2024年に⾞載予定

（エヌビディア）
2025年頃に投⼊予定

（ウーブン・プラネットHD*）

⾞載OSの開発に参⼊、覇権争いに挑むトヨタ

 OS（基盤ソフト）といえば、マイクロソフトのWindowsやアップルのiOS、グーグルのAndroidなどが広く知られて
います。アップルはOSから開発することでデザインや操作性を追求し、iPhoneやMacなどのブランドを確⽴してきま
した。そして、新しい機種が発売されるたびに消費者や投資家に期待感を与え、結果として業績を⼤きく成⻑さ
せてきました。

 同じように⼤⼿⾃動⾞メーカーも、ソフトウェア戦略の下で⾞載OSの開発を進めています。OSの開発には莫⼤な
費⽤がかかることなどから、トヨタ⾃動⾞など資⾦⼒のある⼤⼿メーカーなどが⾃社で開発を進めています。

 ⾞載OSは、⾃動⾞に組み込まれた装置の基本的な制御を⾏う基本ソフトウェアのことです。現時点のWindowsや
iOSでは対応が難しいといえます。⾃動⾞は⼈の命に関わるものであり、反応速度が安全性に影響すると考えられ
ることなどから、⾞に特化したOSが必要とされています。

 ⾞にはハンドルやブレーキなどの⾛⾏を⽀える制御機能や、位置・交通情報など外部情報の送受信の制御機能が
備わっており、多くの電⼦制御部品（ECU）が搭載されています。ECUからの情報をOSが⼀元管理することで、
より快適で安全な⾛⾏の実現が期待されています。

 これまでハード企業であったトヨタ⾃動⾞は、OSという重要な部分を⾃ら⼿掛けることで、ソフトとハードの双⽅をビ
ジネスの⼿中に収め、プラットフォーマ―としてさらなる収益獲得につなげていくことが期待されています。

（出所）各社プレスリリース、トヨタ⾃動⾞グローバルニュースルームの情報を基に委託会社作成。会社ロゴはClearbit社
※個別銘柄に⾔及していますが、当該銘柄を推奨するものではありません。
※上記は過去の実績および将来の⾒通しであり、当ファンドの将来の運⽤成果や今後の市場環境等を⽰唆あるいは保証するものではありません。⾒通しは今

後、予告なく変更する場合があります。

＜⽼舗⾃動⾞メーカーの⾞載OS開発＞
メルセデス・ベンツ・グループ

＊トヨタ⾃動⾞とデンソー、アイシンが共同出資で設⽴したTRI-AD（Toyota Research Institute Advanced 
Development）が2021年に分社化したもの。

＜Areneを活⽤したトヨタ⾃動⾞の開発＞
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OSプラットフォームから広がる新たな可能性

OSは情報活⽤のツールとしても注⽬されています。たとえば、ドライバーの体調をセンサーで⾒守り、すべてのドライ
バーが安⼼・安全な運転を実現することなどが期待されます。OS上の情報をAI（⼈⼯知能）で分析することで
新たなサービスや製品が⽣まれ、スマートシティとしての活⽤などが考えられます。

今後は⾞体の制御を⾏う⾞載OSが中央管理し、スマートフォンのように無線でソフトをアップデートする形式
（OTA︓オーバー・ジ・エア）が業界の主流になることが想定されます。完成⾞メーカーの多くは、2030年頃ま
でには、これまでの⾞体販売ビジネスから継続課⾦（サブスクリプション）によるビジネスモデルにシフトしていくこと
が⾒込まれます。

将来的にはArene OSをプラットフォームとしてさまざまなアプリケーションの開発が進むと考えられ、⾃動⾞開
発においても従来の発想の枠を超えたものになる可能性が⾼いと思われます。

 2025年以降、Arene OSの実⽤化が進んだ時点では、われわれの⽣活の中⼼には「モビリティカンパニーへモデ
ルチェンジしたトヨタグループ」があると考えています。

アプリケーションが利益成⻑の原動⼒に

＜これからの⾞づくりは、従来の発想を超えたものに＞

＜ソフトウェアの活⽤によるトヨタ⾃動⾞のビジネスモデル＞

（出所）トヨタ⾃動⾞グローバルニュースルームの情報を基に委託会社作成

ソフトウェアの配信品質管理 ソフトウェアの品質管理

・⾞両状態
・ソフトウェアバージョン、など

（出所）トヨタ⾃動⾞グローバルニュースルームの情報を基に委託会社作成
※個別銘柄に⾔及していますが、当該銘柄を推奨するものではありません。
※上記は過去の実績および将来の⾒通しであり、当ファンドの将来の運⽤成果や今後の市場環境等を⽰唆あるいは保証するものではありません。⾒通しは今

後、予告なく変更する場合があります。
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ソフトウェア収益によって期待される企業価値の向上

 PER（株価収益率）を業種別にみると、ソフトウェア・
サービスは、⾃動⾞・⾃動⾞部品よりも⾼い傾向にあり
ます。また、ソフトウェアを主とする企業はROE（⾃⼰資
本利益率）も⾼く、結果としてPERなどのバリュエー
ション（企業価値評価）が相対的に⾼いことがわかり
ます。

トヨタ⾃動⾞の利益全体に占めるソフトウェア部⾨の割
合が上昇すれば、ソフトウェア部⾨の収益拡⼤が全体の
収益性向上につながることが期待されます。この収益性
向上がバリュエーションの上昇につながり、株価が上
昇する可能性があると考えられます。

⾞載OSの成⻑シナリオに対する今後の評価に注⽬

トヨタ⾃動⾞は2018年、モビリティカンパニーへの変⾰を宣⾔しました。豊⽥社⻑は同年のハイテク技術⾒本
市「CES2018」*で次のように明⾔しました。『⾃動運転やカーシェアリングなど私たちが実現したい数多くのモビリ
ティサービスの屋台⾻となるのはプラットフォームです』。

Arene OSがいよいよ実⽤化の段階に⼊りつつありますが、トヨタ⾃動⾞の⾜元の株価はこのソフトウェアの将来
価値をほとんど織り込んでいないと考えられます。OSの⾃社開発はハードとソフト両⾯の柔軟性を⾼めることが期
待されます。同社のソフトウェア・ファースト戦略により収益の安定的な成⻑軌道が⽣まれれば、株式市場でもトヨ
タグループがさらに評価されると考えています。

＜株式時価総額の⽐較＞ ＜PERの⽐較＞

＊2022年10⽉末現在のBloomberg業種別予想PER。世界産業分類基準（GICS）24産業グループベース。
（注）TOPIX構成銘柄の1年先Bloomberg予想値が取得可能な企業数（⾃動⾞・⾃動⾞部品83社のうち48社、ソフトウェア・サービス154社のうち

74社）を100%として算出。
（出所）Bloombergのデータを基に委託会社作成

＜予想PERの分布＞

＊CES2018の
豊⽥社⻑スピーチはこちら

(%)

⾃動⾞・⾃動⾞部品
9.2倍*

ソフトウェア・サービス
26.9倍*

（注）2022年10⽉末現在、⽶ドルベース。
（出所）トヨタ⾃動⾞グローバルニュースルーム、Bloombergのデータを基に委託会社作成。会社ロゴは

Clearbit社
※個別銘柄に⾔及していますが、当該銘柄を推奨するものではありません。
※上記は過去の実績および将来の⾒通しであり、当ファンドの将来の運⽤成果や今後の市場環境等を

⽰唆あるいは保証するものではありません。⾒通しは今後、予告なく変更する場合があります。
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⾜元の運⽤状況

※上記は過去の実績であり、当ファンドの将来の運⽤成果や今後の市場環境等を⽰唆あるいは保証するものではありません。
※ファンド購⼊時には、購⼊時⼿数料がかかる場合があります。また、換⾦時にも費⽤・税⾦などがかかる場合があります。詳しくは9ページをご覧ください。

（注1）基準価額、税引前分配⾦再投資基準価額は、1万⼝当たり、信託報酬控除後です。
（注2）税引前分配⾦再投資基準価額は、分配⾦（税引前）を分配時に再投資したものと仮定して計算しており、実際の基準価額とは異なります。
（注3）騰落率は税引前分配⾦再投資基準価額を基に算出したものであり、実際の投資家利回りとは異なります。
（注4）⽐率は当ファンドの純資産総額を100%として計算しています。四捨五⼊の関係上、⽐率の合計が100%にならない場合があります。

基準価額と純資産総額の推移

騰落率
（2022年10⽉31⽇現在）

純資産総額（右軸）
約1,269億円

組⼊銘柄数 19銘柄

税引前分配⾦
再投資基準価額（左軸）

38,379円

（2003年11⽉14⽇（設定⽇）〜2022年10⽉31⽇）

基準価額（左軸）
28,270円

（2022年10⽉31⽇）

銘柄 ⽐率
（％）

1 トヨタ⾃動⾞ 49.3

2 デンソー 18.7

3 豊⽥⾃動織機 8.0

4 ＳＵＢＡＲＵ 5.7

5 豊⽥通商 5.7

6 アイシン 3.6

7 ⼩⽷製作所 2.2

8 ジェイテクト 1.2

9 トヨタ紡織 1.1

10 ⽇野⾃動⾞ 1.1

組⼊全銘柄
（2022年10⽉31⽇現在）

期間 騰落率（％）

1ヵ⽉ 9.7
3ヵ⽉ -0.3
6ヵ⽉ -3.4
1年 -2.7
2年 44.9
3年 29.5

設定来 283.8

銘柄 ⽐率
（％）

11 豊⽥合成 1.0

12 東海理化電機製作所 0.5

13 愛三⼯業 0.1

14 愛知製鋼 0.1

15 フタバ産業 0.1

16 ⼤豊⼯業 0.1

17 中央発條 0.1

18 共和レザー 0.04

19 澤藤電機 0.02
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トヨタ⾃動⾞／トヨタグループ株式ファンドで積⽴投資を⾏った結果は︖

モビリティ分野で⼤きな変⾰が期待されるトヨタグループ
トヨタグループ各社の株式に投資する当ファンドに今から積⽴投資を始めてみませんか。

始めるタイミングを悩まない、積⽴投資

＜税引前分配⾦再投資基準価額および毎⽉末に10万円ずつ投資した場合に購⼊できる⼝数の推移＞
2003年11⽉末（設定⽉末）〜2022年10⽉末、⽉次

＜当ファンドと国内株式に毎⽉末に10万円ずつ積⽴投資した場合＞
2003年11⽉末（設定⽉末）〜2022年10⽉末、⽉次

（注1）⼀定⾦額（毎⽉10万円）を当ファンドの税引前分配⾦再投資基準価額（1万⼝当たり、信託報酬控除後）に毎⽉末に投資すると仮定して計
算したシミュレーションです。ただし最終⽉は投資しません。なお、購⼊時⼿数料等は考慮していません。税引前分配⾦再投資基準価額は、分配
⾦（税引前）を分配時に再投資したものと仮定して計算しており、実際の基準価額とは異なります。

（注2）国内株式はTOPIX（配当込み）。TOPIXは参考指数であり、当ファンドのベンチマークではありません。
※上記は⼀定の前提条件に基づくシミュレーションであり、実際の投資成果ではありません。また、当ファンドの将来の投資成果を⽰唆あるいは保証するもので

はありません。
※投資信託は元本が保証された商品ではなく、積⽴・換⾦のタイミングによっては収益が積⽴投資元本を割り込むことがあります。また、積⽴投資の成果が⼀

括投資の成果を上回るとは限りません。
※ファンド購⼊時には、購⼊時⼿数料がかかる場合があります。また、換⾦時にも費⽤・税⾦などがかかる場合があります。詳しくは9ページをご覧ください。

当ファンドで積⽴投資を⾏った場合、基準価額が⽐較的低い①の局⾯で多くの⼝数を購⼊できたことで、基準価額
の⼤きな上昇（②の局⾯）による効果が得られました。

設定⽉末から10万円ずつ、約19年間積⽴投資した場合、
積⽴元本2,270万円に対して評価額は約4,870万円
（ご参考）国内株式の評価額は約4,412万円

当ファンド
約4,870万円

国内株式
約4,412万円

積⽴元本

1

2

評価額

税引前分配⾦再投資基準価額（左軸）

購⼊⼝数（右軸）
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ファンドの特⾊
1. 「トヨタグループ株式マザーファンド」を通じて、トヨタ⾃動⾞およびそのグループ会社の株式に投資し、これらの銘柄群の動きをとらえることを⽬標

に運⽤を⾏います。
●グループ会社とは、トヨタ⾃動⾞の有価証券報告書、四半期報告書およびこれらに準じる公開情報に開⽰される連結⼦会社、持分法適
　 ⽤関連会社をいいます。（以下、同じ。）
●当ファンドの運⽤は、ファミリーファンド⽅式により⾏います。したがって、実質的な運⽤は、「トヨタグループ株式マザーファンド」で⾏います。

2. 「トヨタグループ株式マザーファンド」は、下記⼀定基準に基づき、規則的な運⽤を⾏います。
【組⼊銘柄の決定】
●トヨタ⾃動⾞およびそのグループ会社のうち、⽇本の取引所に上場している株式から流動性を勘案した銘柄（原則として、TOPIX
　 （東証株価指数）採⽤銘柄）に投資します。

【組⼊銘柄の投資⽐率の決定】
●原則として、銘柄の投資⽐率は、組⼊銘柄の時価総額に応じて決定します。
●トヨタ⾃動⾞株式の時価総額が組⼊銘柄の時価総額合計の50％を超える場合は、トヨタ⾃動⾞およびそのグループ会社全体の動きをとら
 　えるために、トヨタ⾃動⾞株式の投資⽐率を約50％までとします。また、残りの約50％を、グループ会社株式の各銘柄の時価総額に応じ
　 た⽐率で投資します。
※トヨタグループ株式マザーファンドには、投資⽐率が⾮常に⾼い銘柄が存在します。ファンドは、トヨタ⾃動⾞およびそのグループ会社の株式の
 　値動きをとらえることを⽬標に運⽤を⾏っているため、基準価額は、当該銘柄群の株価変動の影響を⼤きく受けます。

【投資⽐率の調整、銘柄の変更等】
●組⼊銘柄の投資⽐率の調整は、原則として四半期毎に上記【組⼊銘柄の投資⽐率の決定】で規定する基本⽅針に基づき⾏うこととします。
　 なお、追加設定・解約等により、四半期期中にファンドの資⾦の増減がある場合、または各銘柄の投資⽐率が⽬標とする投資⽐率より想
　 定以上に乖離した場合等には、当該銘柄の買付・売却を⾏います。
●投資対象銘柄の変更・追加・削除等については、トヨタ⾃動⾞の有価証券報告書、四半期報告書およびこれらに準じる公開情報の開⽰
　 に基づいて⾏います。

※当ファンドは、あらかじめ決められた⼀定の⽅針にて投資を⾏うファンドであり、銘柄選定や組⼊⽐率操作等による追加収益を追求するファ
　 ンドではありません。
※当ファンドは、投資対象となるトヨタ⾃動⾞およびそのグループ会社より投資元本および運⽤成績を保証されるものではありません。

3. 株式の実質組⼊⽐率は、通常の状態で⾼位を保つことを基本とします。
●当ファンドは特化型運⽤を⾏います。
●トヨタ⾃動⾞株式の純資産総額に対する⽐率は約50％までとします。ただし、同社以外のグループ会社の各株式の純資産総額に対する
　 ⽐率は35％を超えないものとします。
●当ファンドは、トヨタ⾃動⾞およびそのグループ会社の株式に集中して投資を⾏うため、当該銘柄に経営破たんや経営・財務状況の悪化な
　 どが⽣じた場合には、⼤きな損失が発⽣し、ファンドの基準価額が下落することがあります。
※特化型運⽤とは
　 ⼀般社団法⼈投資信託協会規則の「信⽤リスク集中回避のための投資制限」に定められた、ファンドの純資産総額に対する⽐率
（10％）を超えて、特定の発⾏体の発⾏する銘柄に集中して投資する運⽤のことをいいます。

※ 資⾦動向、市況動向に急激な変化が⽣じたとき、ならびに残存信託期間、残存元本が運⽤に⽀障をきたす⽔準となったとき、グループ会社

投資リスク
基準価額の変動要因

●当ファンドは、値動きのある有価証券等に投資しますので、基準価額は変動します。したがって、投資者の投資元本は保証されているもの
　 ではなく、基準価額の下落により、損失を被り、投資元本を割り込むことがあります。
●運⽤の結果として信託財産に⽣じた利益および損失は、すべて投資者に帰属します。
●投資信託は預貯⾦と異なります。また、⼀定の投資成果を保証するものではありません。
●当ファンドの主要なリスクは以下の通りです。

■ 株式市場リスク
内外の政治、経済、社会情勢等の影響により株式相場が下落した場合、ファンドの基準価額が下落する要因となります。また、個々の株式
の価格はその発⾏企業の事業活動や財務状況、これらに対する外部的評価の変化等によって変動し、ファンドの基準価額が下落する要因と
なります。特に、企業が倒産や⼤幅な業績悪化に陥った場合、当該企業の株式の価値が⼤きく下落し、基準価額が⼤きく下落する要因とな
ります。

の定義等に⼤きな変更があった場合等やむを得ない事情が発⽣した場合には、上記のような運⽤ができない場合があります。
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投資リスク
基準価額の変動要因

■ 信⽤リスク
ファンドが投資している有価証券や⾦融商品に債務不履⾏が発⽣あるいは懸念される場合に、当該有価証券や⾦融商品の価格が下がった
り、投資資⾦を回収できなくなったりすることがあります。これらはファンドの基準価額が下落する要因となります。

■ 投資銘柄集中リスク
ファンドは、トヨタ⾃動⾞およびそのグループ企業の株式に限定して投資するため、銘柄構成が特定業種に集中する傾向や個別の銘柄の組⼊
⽐率が⾼くなる傾向があり、基準価額が⼤幅にまたは継続的に下落する可能性があります。また、⽇本の株式市場全体の動きとファンドの基
準価額の動きが⼤きく異なることがあります。

■ 市場流動性リスク
ファンドの資⾦流出⼊に伴い、有価証券等を⼤量に売買しなければならない場合、あるいは市場を取り巻く外部環境に急激な変化があり、
市場規模の縮⼩や市場の混乱が⽣じた場合等には、必要な取引ができなかったり、通常よりも不利な価格での取引を余儀なくされることがあ
ります。これらはファンドの基準価額が下落する要因となります。

その他の留意点
〔分配⾦に関する留意事項〕

○ 分配⾦は、預貯⾦の利息とは異なり、ファンドの純資産から⽀払われますので、分配⾦が⽀払われると、その⾦額相当分、基準価額は下がります。
○ 分配⾦は、計算期間中に発⽣した収益（経費控除後の配当等収益および評価益を含む売買益）を超えて⽀払われる場合があります。その

場合、当期決算⽇の基準価額は前期決算⽇と⽐べて下落することになります。また、分配⾦の⽔準は、必ずしも計算期間におけるファンド
の収益率を⽰すものではありません。

○ 投資者のファンドの購⼊価額によっては、分配⾦の⼀部または全部が、実質的には元本の⼀部払戻しに相当する場合があります。ファンド購
⼊後の運⽤状況により、分配⾦額より基準価額の値上がりが⼩さかった場合も同様です。

● ファンドは、⼤量の解約が発⽣し短期間で解約資⾦を⼿当てする必要が⽣じた場合や主たる取引市場において市場環境が急変した場合
等に、⼀時的に組⼊資産の流動性が低下し、市場実勢から期待できる価格で取引できないリスク、取引量が限られてしまうリスクがあります。
これにより、基準価額にマイナスの影響を及ぼす可能性、換⾦申込みの受付けが中⽌となる可能性、既に受け付けた換⾦申込みが取り消
しとなる可能性、換⾦代⾦のお⽀払いが遅延する可能性等があります。

お申込みメモ
購⼊単位

お申込みの販売会社にお問い合わせください。
購⼊価額

購⼊申込受付⽇の基準価額
購⼊代⾦

販売会社の定める期⽇までにお⽀払いください。
換⾦単位

お申込みの販売会社にお問い合わせください。
換⾦価額

換⾦申込受付⽇の基準価額
換⾦代⾦

原則として、換⾦申込受付⽇から起算して5営業⽇⽬からお⽀払いします。
信託期間

無期限（2003年11⽉14⽇設定）
決算⽇

毎年11⽉13⽇（休業⽇の場合は翌営業⽇）
収益分配

決算⽇に、分配⽅針に基づき分配を⾏います。委託会社の判断により分配を⾏わない場合もあります。
分配⾦受取りコース︓原則として、分配⾦は税⾦を差し引いた後、決算⽇から起算して5営業⽇⽬までにお⽀払いいたします。
分配⾦⾃動再投資コース︓原則として、分配⾦は税⾦を差し引いた後、無⼿数料で再投資いたします。
※販売会社によってはいずれか⼀⽅のみの取扱いとなる場合があります。
※分配⾦⾃動再投資コースを取り扱う販売会社によっては、分配⾦を定期的に受け取るための契約を締結できる場合があります。詳しくは販売
　 会社にお問い合わせください。

課税関係
●課税上は株式投資信託として取り扱われます。
●配当控除の適⽤が可能です。益⾦不算⼊制度の適⽤はありません。
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ファンドの費⽤
投資者が直接的に負担する費⽤

○ 購⼊時⼿数料
購⼊価額に3.30％（税抜き3.00％）を上限として、販売会社毎に定める⼿数料率を乗じた額です。詳しくは販売会社にお問い合わ
せください。

○ 信託財産留保額
ありません。

投資者が信託財産で間接的に負担する費⽤
○ 運⽤管理費⽤（信託報酬）

ファンドの純資産総額に年0.759％（税抜き0.69％）の率を乗じた額です。
○ その他の費⽤・⼿数料

以下のその他の費⽤・⼿数料について信託財産からご負担いただきます。
●監査法⼈等に⽀払われるファンドの監査費⽤
●有価証券の売買時に発⽣する売買委託⼿数料
●資産を外国で保管する場合の費⽤　　　等
※上記の費⽤等については、運⽤状況等により変動するため、事前に料率、上限額等を⽰すことができません。
※監査費⽤の料率等につきましては請求⽬論⾒書をご参照ください。

※ 上記の⼿数料等の合計額については、保有期間等に応じて異なりますので、表⽰することができません。

税⾦
分配時

所得税及び地⽅税　配当所得として課税　普通分配⾦に対して20.315％
換⾦（解約）及び償還時

所得税及び地⽅税　譲渡所得として課税　換⾦（解約）時及び償還時の差益（譲渡益）に対して20.315％

※ 個⼈投資者の源泉徴収時の税率であり、課税⽅法等により異なる場合があります。法⼈の場合は上記とは異なります。
※ 外国税額控除の適⽤となった場合には、分配時の税⾦が上記と異なる場合があります。
※ 税法が改正された場合等には、税率等が変更される場合があります。税⾦の取扱いの詳細については、税務専⾨家等にご確認されることを

お勧めします。

委託会社・その他の関係法⼈等
委託会社 ファンドの運⽤の指図等を⾏います。

　三井住友DSアセットマネジメント株式会社　　　⾦融商品取引業者　関東財務局⻑（⾦商）第399号
　加⼊協会　　 ︓　⼀般社団法⼈投資信託協会、⼀般社団法⼈⽇本投資顧問業協会、
　　　　　　　　　　　　⼀般社団法⼈第⼆種⾦融商品取引業協会
　ホームページ　︓　https://www.smd-am.co.jp
　コールセンター ︓　0120－88－2976　［受付時間］午前9時〜午後5時（⼟、⽇、祝・休⽇を除く）

受託会社 ファンドの財産の保管および管理等を⾏います。
　三菱UFJ信託銀⾏株式会社

販売会社 ファンドの募集の取扱い及び解約お申込の受付等を⾏います。
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販売会社

備考欄について
※1︓ネット専⽤

株式会社熊本銀⾏ 登録⾦融機関 九州財務局⻑（登⾦）第6号 ○

株式会社⼤垣共⽴銀⾏ 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第3号 ○ ○

株式会社イオン銀⾏ 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第633号 ○

株式会社あおぞら銀⾏ 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第8号 ○ ○

株式会社愛知銀⾏ 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第12号 ○

○楽天証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第195号 ○ ○ ○

明和證券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第185号 ○

むさし証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第105号 ○ ○

○

丸⼋証券株式会社 ⾦融商品取引業者 東海財務局⻑（⾦商）第20号 ○

マネックス証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第165号 ○ ○ ○

松井証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第164号 ○ ○

ほくほくＴＴ証券株式会社 ⾦融商品取引業者 北陸財務局⻑（⾦商）第24号 ○

フィデリティ証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第152号 ○ ○

百五証券株式会社 ⾦融商品取引業者 東海財務局⻑（⾦商）第134号 ○

浜銀ＴＴ証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第1977号 ○

野村證券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第142号 ○ ○ ○ ○

⻄⽇本シティＴＴ証券株式会社 ⾦融商品取引業者 福岡財務⽀局⻑（⾦商）第75号 ○

内藤証券株式会社 ⾦融商品取引業者 近畿財務局⻑（⾦商）第24号 ○ ○

東洋証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第121号 ○ ○

東海東京証券株式会社 ⾦融商品取引業者 東海財務局⻑（⾦商）第140号 ○ ○ ○

スターツ証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第99号 ○ ○

⼗六ＴＴ証券株式会社 ⾦融商品取引業者 東海財務局⻑（⾦商）第188号 ○

七⼗七証券株式会社 ⾦融商品取引業者 東北財務局⻑（⾦商）第37号 ○

ぐんぎん証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第2938号 ○

岡三証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第53号 ○ ○ ○ ○

ＯＫＢ証券株式会社 ⾦融商品取引業者 東海財務局⻑（⾦商）第191号 ○

※1

ＦＦＧ証券株式会社 ⾦融商品取引業者 福岡財務⽀局⻑（⾦商）第5号 ○ ○

株式会社ＳＢＩ証券 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第44号 ○ ○ ○

○

ＳＭＢＣ⽇興証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第2251号 ○ ○ ○ ○

ａｕカブコム証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第61号 ○ ○ ○

池⽥泉州ＴＴ証券株式会社 ⾦融商品取引業者 近畿財務局⻑（⾦商）第370号 ○

⼀
般
社
団
法
⼈
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アイザワ証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第3283号 ○ ○

販売会社名 登録番号

⽇
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販売会社

備考欄について
関信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第45号
⻄武信⽤⾦庫 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第162号 ○

静清信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第43号 ○

しののめ信⽤⾦庫 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第232号
桑名三重信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第37号

近畿財務局⻑（登⾦）第54号
桐⽣信⽤⾦庫 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第234号

※1︓ネット専⽤※2︓委託⾦融商品取引業者　株式会社ＳＢＩ証券※3︓委託⾦融商品取引業者　マネックス証券株式会社

吉備信⽤⾦庫 登録⾦融機関 中国財務局⻑（登⾦）第22号
岐⾩信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第35号 ○

京都北都信⽤⾦庫 登録⾦融機関

きのくに信⽤⾦庫 登録⾦融機関 近畿財務局⻑（登⾦）第51号
北伊勢上野信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第34号
蒲郡信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第32号
遠賀信⽤⾦庫 登録⾦融機関 福岡財務⽀局⻑（登⾦）第21号
おかやま信⽤⾦庫 登録⾦融機関 中国財務局⻑（登⾦）第19号 ○

岡崎信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第30号 ○

⼤川信⽤⾦庫 登録⾦融機関 福岡財務⽀局⻑（登⾦）第19号
⼤垣⻄濃信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第29号
遠州信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第28号
尼崎信⽤⾦庫 登録⾦融機関 近畿財務局⻑（登⾦）第39号 ○

⾜⽴成和信⽤⾦庫 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第144号
⾜利⼩⼭信⽤⾦庫 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第217号
旭川信⽤⾦庫 登録⾦融機関 北海道財務局⻑（登⾦）第5号

株式会社北海道銀⾏ 登録⾦融機関 北海道財務局⻑（登⾦）第1号 ○ ○

株式会社北都銀⾏ 登録⾦融機関 東北財務局⻑（登⾦）第10号 ○

○

ＰａｙＰａｙ銀⾏株式会社 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第624号 ○ ○

株式会社福岡銀⾏ 登録⾦融機関 福岡財務⽀局⻑（登⾦）第7号 ○

株式会社百五銀⾏ 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第10号 ○ ○

株式会社名古屋銀⾏ 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第19号 ○

株式会社東北銀⾏ 登録⾦融機関 東北財務局⻑（登⾦）第8号 ○

株式会社中京銀⾏ 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第17号 ○

株式会社仙台銀⾏ 登録⾦融機関 東北財務局⻑（登⾦）第16号 ○

株式会社新⽣銀⾏（マネックス証券仲介） 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第10号 ○ ○ ※1 ※3
株式会社新⽣銀⾏（ＳＢＩ証券仲介） 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第10号 ○ ○

株式会社荘内銀⾏ 登録⾦融機関 東北財務局⻑（登⾦）第6号 ○

※1 ※2

株式会社⼗六銀⾏ 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第7号 ○ ○

株式会社⼗⼋親和銀⾏ 登録⾦融機関 福岡財務⽀局⻑（登⾦）第3号 ○

株式会社七⼗七銀⾏ 登録⾦融機関 東北財務局⻑（登⾦）第5号 ○ ○

株式会社三⼗三銀⾏ 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第16号 ○

株式会社⻄京銀⾏ 登録⾦融機関 中国財務局⻑（登⾦）第7号 ○
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株式会社京葉銀⾏ 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第56号 ○

販売会社名 登録番号
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※この資料の最終ページに重要な注意事項を記載しております。必ずご確認ください。
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販売会社

⽶沢信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東北財務局⻑（登⾦）第56号
碧海信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第66号 ○

兵庫信⽤⾦庫 登録⾦融機関 近畿財務局⻑（登⾦）第81号 ○

留萌信⽤⾦庫 登録⾦融機関 北海道財務局⻑（登⾦）第36号

尾⻄信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第63号
半⽥信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第62号
浜松磐⽥信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第61号
沼津信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第59号
⻄尾信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第58号 ○

新潟信⽤⾦庫 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第249号
⻑野信⽤⾦庫 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第256号 ○

豊橋信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第56号
豊⽥信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第55号 ○

豊川信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第54号
栃⽊信⽤⾦庫 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第224号
東濃信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第53号 ○

東春信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第52号
知多信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第48号
館林信⽤⾦庫 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第238号
但⾺信⽤⾦庫 登録⾦融機関 近畿財務局⻑（登⾦）第67号
⾼⼭信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第47号
瀬⼾信⽤⾦庫 登録⾦融機関 東海財務局⻑（登⾦）第46号 ○
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ベンチマークまたは参考指数に関する注意事項
● TOPIXは、株式会社ＪＰＸ総研または株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（以下「ＪＰＸ」といいます。）が公表する指数であり、

その指数に関する著作権、知的財産権、その他⼀切の権利はＪＰＸに帰属します。また、当ファンドを同社が保証するものではありません。

● 当資料は、三井住友DSアセットマネジメントが作成した販売⽤資料であり、⾦融商品取引法に基づく開⽰書類ではありません。
● 当資料の内容は作成基準⽇現在のものであり、将来予告なく変更されることがあります。また、将来に関し述べられた運⽤⽅針・市場⾒通しも変更される

ことがあります。当資料は三井住友DSアセットマネジメントが信頼性が⾼いと判断した情報等に基づき作成しておりますが、その正確性・完全性を保証す
るものではありません。

● 当資料にインデックス･統計資料等が記載される場合、それらの知的所有権その他の⼀切の権利は、その発⾏者および許諾者に帰属します。
● 投資信託は、値動きのある証券（外国証券には為替変動リスクもあります。）に投資しますので、リスクを含む商品であり、運⽤実績は市場環境等によ

り変動します。したがって元本や利回りが保証されているものではありません。
● 投資信託は、預貯⾦や保険契約と異なり、預⾦保険・貯⾦保険・保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。また登録⾦融機関でご購⼊の

場合、投資者保護基⾦の⽀払対象とはなりません。
● 当ファンドの取得のお申込みにあたっては、販売会社よりお渡しする最新の投資信託説明書（交付⽬論⾒書）および契約締結前交付書⾯等の内容

をご確認の上、ご⾃⾝でご判断ください。投資信託説明書（交付⽬論⾒書）、契約締結前交付書⾯等は販売会社にご請求ください。また、当資料
に投資信託説明書（交付⽬論⾒書）と異なる内容が存在した場合は、最新の投資信託説明書（交付⽬論⾒書）が優先します。

● 当資料に評価機関等の評価が掲載されている場合、当該評価は過去の⼀定期間の実績を分析したものであり、将来の運⽤成果等を⽰唆あるいは保
証するものではありません。

重要な注意事項

作成基準⽇︓2022年10⽉末

●モーニングスター アワード 「ファンド オブ ザ イヤー 2021」について
Morningstar Award “Fund of the Year 2021”は過去の情報に基づくものであり、将来のパフォーマンスを保証するものではありません。また、モーニングスター

が信頼できると判断したデータにより評価しましたが、その正確性、完全性等について保証するものではありません。著作権等の知的所有権その他⼀切の権利はモーニ
ングスター株式会社並びにMorningstar，Inc．に帰属し、許可なく複製、転載、引⽤することを禁じます。
当賞は国内追加型株式投資信託を選考対象として独⾃の定量分析、定性分析に基づき、2021年において各部⾨別に総合的に優秀であるとモーニングスターが

判断したものです。国内株式型 部⾨は、2021年12⽉末において当該部⾨に属するファンド897本の中から選考されました。


