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欧州マーケットビュー

欧州各資産の推移

（％）

企業景況感

ユーロ/円及びヘッジプレミアム/コスト

⾦利とインフレ率

（2008年1⽉〜2018年8⽉）

（2008年12⽉末〜2018年8⽉末）

2008年12⽉末を100として指数化

（円）

※為替ヘッジプレミアム/コストは直物為替レートと期⽇１ヶ⽉後の為替予約レートとの価格差（⽉間平均値）から簡便法により算出

※使⽤したインデックス
欧州株式：ユーロストックス50指数、欧州REIT：FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Index、欧州国債：FTSE欧州国債イ
ンデックス、欧州バンクローン：クレディ・スイス・ウェスタン・ヨーロピアン・レバレッジド・ローン・インデックス

各種データをもとに⼤和住銀投信投資顧問作成

ヘッジ
プレミアム

ヘッジ
コスト

（％）

ユーロ圏の消費者物価指数（前年⽐）は原油価
格の上昇から2018年8⽉は+2.0％と前⽉から
鈍化しました。⻑期⾦利は安定しています。

2008年12⽉末からの欧州各資産の推移をみる
と、欧州バンクローンの安定した推移が確認で
きます。

⾜元でユーロより⽇本円の⾦利が⾼い状況が続
いており、ユーロ円はヘッジプレミアムが⽣じ
ています。（2018年8⽉：0.23％）

鉱⼯業信頼感指数、サービス業信頼感指数とも
にプラス圏での推移が続いています。⾜元では
やや軟化が続いています。

（2008年1⽉〜2018年8⽉）

 国際通貨基⾦（IMF）はユーロ圏経済⾒通し（実質GDP成⻑率）を、2018年は0.2％、2019年は
0.1％下⽅修正しました。2018年4-6⽉期はドイツの経済活動が堅調だったものの、イタリア、スペ
インは減速しました。

 今後のリスク要因としては、引き続きイタリア、スペインなどの政治不安や、⽶国との貿易摩擦の拡
⼤があげられます。

（2008年1⽉〜2018年8⽉）
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